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VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben er§s6dott.
= A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,91 szdzalékos
emelkedéssel zart a szerdai kereskedésben.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagndlast és kismértéki
hozamvadltozdsokat, hosszu lejdraton 1-2 bdzispontos elmozduldsokat
regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartézkodik.
= A vildg vezet6 t6zsdéin kismérték(l, f6ként pozitiv irdnyd elmozduldsokat
regisztraltak a szerdai kereskedési napon.
= Tobbnyire ndvekedtek a 10 éves allamkotvények hozamai a hét kozepén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 86,29 USD/hordd [+1,80%];
- WTlolaj 76,41 USD/hordd [+1,60%];
- Arany 1 202,90 USD/uncia [-0,30%].
= 2018 augusztusaban az eurézdna kiskereskedelmi volumene 0,2 szazalékkal
csokkent.
= 230 ezer Uj munkahelyet hoztak létre az Amerikai Egyesiilt Allamok nem

mez6gazdasaggal foglalkozé maganvallalatai 2018 szeptemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,96 25,73 4,3029 259,58 281,53
30 napja 327,63 25,73 4,3083 290,25 282,89

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
mig a svajci frankkal szemben er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet§ deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids
devizdk kozll a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty pedig e szint

alatt all.

A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,91 szdzalékos
emelkedéssel zart a szerdai kereskedésben. A hazai blue chipek mindegyike
erdsodni tudott. A nap nyertese, 1,69 szazalékos pozitiv elmozduldssal a Richter
volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37213 0,91%
BUMIX 3588,54 0,74%
OTP Bank 10240 0,39%
Richter 5405 1,69%
Magyar Telekom 399 0,88%
MOL 2984 0,95%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaldst és kismértékd

hozamvdltozdsokat, hosszu lejaraton 1-2 bazispontos elmozduldsokat

regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 89-es értéken tartézkodik. A
régiés dllampapirhozamok koéziil a lengyel és a szlovak allamaddssag-
finanszirozas terhe 3, illetve 6 bazisponttal emelkedett, a cseh kotvény hozama
7 bazisponttal lejjebb kerilt, mig a roman allampapir hozamaban nem tortént

kimutathato valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 3
Romania Y10 4,81 0
Csehorszag Y10 2,06 -7
Szlovakia Y8 0,76 6
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 3
M6 0,14 0
M12 0,36 -1
Y3 1,705 -2
Y5 3,005 1
Y10 3,575 0
Y15 3,985 1
Bubor ON 0,05 2
5 év CDS 89 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 384 0,50%
FTSE 100 7510 0,48%
DAX 12 288 -
S&P 500 2926 0,07%
DJIA 26 828 0,20%
Nikkei 225 23976 -0,56%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vilag vezeté t6zsdéin kismértéki, foként pozitiv irdnyu elmozduldsokat
regisztraltak a szerdai kereskedési napon. Az eurdpai piacok nyitasakor a
hangulatot az olaszorszagi koltségvetési hiany csokkentésével 0Osszefliggb
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optimista varakozasok hataroztak meg. Az olasz kormany a kovetkezd 3 évre
rendre legfeljebb évi 2,4; 2,2; és 2,0 szazalékos dallamhaztartasi hidnycélt
fogalmazott meg, amit a befektet6k kezdetben 6rommel fogadtak, majd kissé
Ovatosabba vdltak, mivel, ha az olasz kormany és az Eurdpai Unié kozotti
kommunikacié megromlik, akkor az olasz bankok kétvényekkel szembeni magas
kitettsége miatt nehezen lesz tarthatd a kitlzott hidnycélok elérése. A nap
végén a paneurdpai Stoxx 600 index 0,50 szazalékos emelkedés utan
384 ponton zart. A londoni FTSE 100 mutaté 0,48 szazalékkal novekedett a
tegnapi kereskedés sordn, amelyhez a brit miniszterelnék, Theresa May
konzervativ partkonferencidn tartott beszéde is hozzajarult, amelyben
elhangzott, hogy a Brexit utani jové tele van igéretes lehet6ségekkel. A német
DAX értéke nem vdltozott, mivel nemzeti Ginnep, a német egység napja miatt a
t6zsdéken nem folyt kereskedés a szerdai napon. A tengerentuli borzék a
globalis kereskedelemmel kapcsolatos uUjabb negativ hirek hidnydban és a
varakozasokon fellli munkaerdpiaci adatok kovetkeztében szintén pozitivan
teljesitettek. A nyereség leginkdbb a pénzligyi, ipari és energetikai szektorok
produktivitasanak volt kdszonhetd. A Dow Jones index értéke a szerdai nap
folyamadn tizenotodik alkalommal dontott rekordot 2018-ban, a nap végére
azonban veszitett lendlletébdl és az el6z6 napi zaréeredményhez képest
szerényebb, 0,20 szazalékos emelkedéssel 26 828 ponton zart. Az S&P 500
mutaté 0,07 szdzalékos novekedést kovetéen 2 926 ponton fejezte be a tegnapi
kereskedést. A technoldgiai cégek értékpapirjait tomorité Nasdaq is jol
szerepelt, 0,32 szazalékkal né6tt, értéke 8 025 pontra valtozott. Az azsiai
értékt6zsdékrél elmondhatd, hogy az indexek a legtobb esetben negativ
irdnyba mozdultak. Csitortok hajnalban a japan Nikkei f6ként az autdipari,
energetikai és biztositasi agazatok veszteségei miatt 0,56 szdzalékos
csokkenéssel 23 976 ponton zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,16 11
spanyol 1,55 1
olasz 3,31 -12
portugal 1,90 1
német 0,48 6
francia 0,82 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
Tobbnyire novekedtek a 10 éves allamkétvények hozamai a hét kdzepén. A
vizsgdlt allampapirok korében az amerikai 11, a német 6, a francia 4, mig a
spanyol és a portugadl dllamaddssag terhe minddssze 1-1 bazisponttal
emelkedett. Az olaszorszagi, 10 évre sz6l6 kotvények esetében 12 bazispontos
negativ iranyu elmozduldst regisztraltak.



Olaj- és  Emelkedtek a nemzetkozi olaj benchmarkok arai szerdan. A decemberi
aranyarfolyam  ¢z3iitasu északi-tengeri Brent mindség 1,80 szdzalékkal felfelé korrigalt, igy
86,29 dolldros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. A novemberi
hataridés amerikai benchmark WTI 1,60 szazalékos névekedést kovetGen
76,41 dollaron zart. Az olajarak az amerikai nyersolajkészletek szintjével
kapcsolatos pozitiv bejelentés ellenére emelkedtek, mivel a keresked6k. — az
USA Irdannal szembeni szankcidéi miatt — az irani export csokkenésérél szamoltak
be. A kovetkez6 napok olajarait befolydsolhatja, hogy az Amerikai Egyesilt
Allamok vezetése bejelentette, semmisnek tekinti az 1955 6ta érvényben [évd
gazdasdgi megallapodast, amelyet Irdnnal kétottek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 86,29 1,80%
Arany $1202,90 -0,30%

WTI olaj $76,41 1,60%

Csokkent az arany dra. A decemberi hatarid6s nemesfém arfolyama
0,30 szazalékos negativ elmozduldssal 1 202,90 dollaros értéken fejezte be a
szerdai kereskedési napot. A vételdr visszaesésének hatterében a tengerentuli
kotvényhozamok er6sodése és a gyenglil6 amerikai dollararfolyam alltak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkenta Az Eurostat szerdai tdjékoztatdsa szerint 2018 augusztusaban az eurézéna

kiskereskedelem  kiskereskedelmi volumene 0,2 szazalékkal csokkent az el6z8 havi
volumene az

AR eredményhez képest, mig az EU 28 tagorszdgdnak vonatkozdsdban stagnaldst
eurdozénaban

regisztraltak. A szezondlis és naptdrhatdssal kiigazitott kiskereskedelmi
értékesitési index az eurdzéna tekintetében 1,8 szazalékkal, az EU 28 esetében
pedig 2,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 évi azonos id&szaki bazist.

Novekedettaz A prognosztizalt 185 ezer helyett 230 ezer Gj munkahelyet hoztak létre az
amerikai
ADP-index

Amerikai Egyesiilt Allamok nem mezdgazdasaggal foglalkozé maganvallalatai
2018 szeptemberében. Az adat béven felilmulta a varakozasokat, amely a
t6zsdék hangulatat is pozitivan befolyasolta.
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