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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest kis
mértékben erds6dott, mig a svajci frank ellenében gyengiilt.
= A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,79 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-3 bdazispontos emelkedést
konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.
= A 2017. aprilis-juniusi id6északban a foglalkoztatottak atlagos létszama 77
ezer f6vel novekedett Magyarorszagon az el6z6 év azonos idGszakdhoz
képest, a munkanélkiliségi rata pedig 4,3 szazalékra mérséklédott.
= Szerdan valamennyi vizsgdlt vezet6 nemzetkodzi részvényindex pozitiv
tartomanyban zart.
= Nem folytatédott tegnap az el6z6 napi hozamnovekedés a vizsgalt
nemzetkozi dllampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 50,97 USD/hordd [+1,51%];
- WTlolaj 48,75 USD/hordd [+1,76%];
_ Arany 1 249,40 USD/uncia [-0,20%].
= 2017 Il. negyedévében 0,3 szazalékkal n6tt a GDP az Egyesiilt Kirdlysagban az

el6z6 negyedévhez képest.
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a forint
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allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 304,70 26,02 4,2509 275,39 259,56
30 napja 309,71 26,32 4,2378 284,32 273,18

Csitortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest kis
mértékben er6sodott, mig a svajci frank ellenében gyengiilt. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
tartézkodik. A régids devizak kozll a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a

lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 6,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,79 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a MOL részvényeinek értéke, 1,37, illetve 1,73
szdzalékkal novekedett, mig a Richter és a Magyar Telekom esetében
csokkenést regisztraltak. A régids tézsdeindexek — a cseh és a roman indexek
kivételével — pozitiv elmozdulassal fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 565 0,79%
BUMIX 2723,1 2,05%
OTP Bank 9448 1,37%
Richter 6681 -1,01%
Magyar Telekom 467 -0,21%
MOL 21800 1,73%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos emelkedést
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken
tartozkodik. A régios allampapirhozamok kozil a lengyel és a roman 10 éves
addssag-finanszirozas terhe 2, illetve 4 bdzisponttal ndvekedett, a szlovak
allampapir hozama nem valtozott, mig a cseh hozam esetében 5 bazispontos
csokkenést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 2
Romania Y10 3,93 4
Csehorszag Y10 0,90 -5
Szlovakia Y8 0,41 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 -1
M6 0,11 0
M12 0,09 0
Y3 0,84 3
Y5 1,825 2
Y10 3,11 2
Y15 3,655 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

120
110 =
100
90
80
70
~— L —
60
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
[Ls] 2o (=] ol g [£s] 2] o ~ < o] oe] =] o~ < o
8 & @ 8 > @ © H9 @ 03 a4 9494 & 9§ 9§ 9o
0 0 [{e] ~ ~ M~ ~ ~ ~ I~ M~ ~ ~ ~ M~ M~
S & & 8 8§ 8 S 8§ ©§& § 8§ S S8 S g o
~ ~ ™~ ~ ~ ~ ™~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ™~ ~ ~
=l =l - — — =l -l - — =l -l - =l =l -l -l
[=] [=] o (=} =} [=] [=] (=] =} [=] [=] (=] o =] [=] [=]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~
s HU CczZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Tovabb novekvd A KSH tajékoztatdsa szerint a 2017. prilis-juniusi id6szakban a foglalkoztatottak
foglalkoztatottsag,
csOkkend
munkanélkiliség

atlagos létszama 4 millié 420 ezer {6 volt, 77 ezer f6vel dolgoztak tobben, mint
az el6z6 év azonos id6szakaban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 68,1
szdzalékra emelkedett. A férfiakat magasabb foglalkoztatdsi szint jellemezte,
mint a néket, és esetiikben a javulds mértéke is nagyobb volt. Ugyanerre az
id&szakra vonatkozéan a munkanélkiliségi rata 4,3 szazalékra mérsékl6dott. A
munkanélkiliek atlagos létszama 38 ezer f6vel, 196 ezerre csokkent az egy
évvel kordbbihoz képest. A férfiakat alacsonyabb munkanélkiiliségi rata
jellemezte, mint a néket.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 0,52%
FTSE 100 7452 0,24%
DAX 12305 0,33%
S&P 500 2478 0,03%
DJIA 21711 0,45%
Nikkei 225 20075 0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Szerddan valamennyi vizsgdlt vezet6 nemzetkdzi részvényindex pozitiv

tartomanyban zart. Az Egyesiilt Allamok tSzsdeindexei enyhén emelkedtek. Az
arfolyamok noévekedése hatterében egyrészt néhany, a vartndl jobb tarsasagi
eredmény, masrészt a kozponti jegybankrendszer juliusi bizottsagi (lésének
nyilatkozata all, melyben a Fed a jegybanki kamatlab valtozatlanul hagydsa
mellett megerdsitette  eddigi  monetaris  politikai  irdnyvonaldat  és
elkotelezettségét a kiadasok csokkentése mellett. A DIJA emelkedéséhez a
Boeing részvények 2008 oktdbere ota elért legmagasabb napi névekedése és
rekord arfolyama jarult hozza jelent&sen. A londoni FTSE index nyereséggel zart
azt kovet6en, hogy a szigetorszdg GDP-jelentése teljesitette a novekedésrdl
sz6l6 varakozasokat, és a brit ITV médiavallalat pénzigyi jelentése is jé
eredményekrdél szdmolt be. A DAX index esetében még tovabbra is az ifo
hangulatindex — eufdérikus német Uzleti hangulatot jelz6 — értéke éreztette
hatdsat. Az dazsiai kereskedésre szintén jo hatassal volt az amerikai Fed
nyilatkozata, a tézsdeindexek itt is emelkedtek. A Nikkei arfolyamdra a
Nintendo szerddn megjelent, kiugréan jé eredményekrél beszamold
negyedéves jelentése hatott leginkabb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,28 -4
spanyol 1,54 0
olasz 2,12 -1
portugal 2,97 -1
német 0,55 -1
francia 0,81 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

a4

Szerddn nem folytatédott az el6z6 napi hozamnovekedés a vizsgalt
nemzetko6zi allampapirok piacan. Az amerikai papir esetében jelent6s, 4
bazispontos csokkenés kovetkezett be a Fed nyilatkozatat kovetéen, mig az
olasz, portugdl és német papiroknal enyhe, 1-1 bazispontos korrekcidk
torténtek. A francia és a spanyol allamaddssag-finanszirozas terhe nem
valtozott.
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Olaj- és  Szerdan tovabb folytatédott az olajarak emelkedése. Az olaj benchmarkok
aranyarfolyam  4ifolyama az elmult két honap legmagasabb szintjén zart, miutan az amerikai
kormany adatai szerint a nyersolajkészletek sorban a negyedik héten
csokkentek. Az aremelkedéshez emellett hozzajarult egyes OPEC orszagok
temeléscsokkentésre tett igérete, az USA varhatd kitermelés-csokkentésének

jelei, tovabba a venezuelai olajellatas bizonytalansaga miatti aggodalom.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 50,97 +1,51%
Arany $1249,40 -0,20%

WTI olaj $48,75 +1,76%

Az arany arfolyama szerdan a harmadik egymast kovetd napon csékkent és az
elmult hét legalacsonyabb szintjén zarta a kereskedést. A zdarast kovetben
azonban arra a hirre, hogy a Fed valtozatlanul hagyta az alapkamatot, az
elektronikus kereskedésben emelkedni kezdett a nemesfém arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

Szerény mertékl Az Egyesilt Kirdlysag statisztikai hivataldnak szerdan kozzétett adatai szerint
névekedés az
Egyesilt Kiralysag
gazdasagaban

2017 Il. negyedévében — azaz a Brexit tdrgyaldssorozatdnak elsé harom
hdnapjat lefed6 idGszakban — 0,3 szazalékkal nétt a GDP az Egyesiilt
Kirdlysagban az el6z6 negyedévhez képest. A ndvekedés lUteme az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva 1,7 szazalék volt. A csokkend ipari termelést
némileg ellensulyozta a fogyasztdi kiadasok enyhe novekedése. A szerény
novekedési Utem azt jelzi, hogy az exportvezérelt gazdasagra torténd atallashoz
flizott remények tovabbra is bizonytalanok.
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