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Vezetdi 6sszefoglalo

e Amerikaban estek, Eurépaban emelkedtek a t6zsdemutatok.

e Hét éves mélyponton az olaj dra.

e Gyengilt a forint mindhdarom vezetd devizaval szemben.

e A BUX atlag feletti forgalom mellett vdltozatlan szinten zarta a kereskedést.

e RoOvid lejaraton vegyesen valtoztak, hosszu lejaraton csokkentek a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 165 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 2015. janudr—oktdéberben 4,0 szazalékkal néttek az atlagkeresetek az el6z6 év
azonos id6szakdhoz viszonyitva.

e 2015 oktdberében a kiskereskedelmi forgalom 4,6 szazalékkal né6tt az el6z6 év

azonos id6szakdhoz képest.



Gyengiilt a forint

Atlag feletti
forgalom a magyar
t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/P LN

A tegnapi napon hasonlé mértékben gyengiilt mindharom vezeté devizaval
szemben a hazai fizet6eszkoz. A leértékelGdés fél szazalék volt a svajci frankkal
szemben, igy az kurzus 293,67-es szinten tartdézkodott a reggeli jegyzés alapjan.
Az eurdval és a dollarral szemben 0,41, illetve 0,43 szazalék volt a gyengilés, igy
az eurdért 316,81, a dollarért pedig 291,38 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,81 0,41% EUR/USD 1,0845 -0,04% GBP/USD 1,4915 -0,27%
CHF/HUF 293,67 0,51% EUR/CHF 1,0781 -0,10% EUR/CZK 27,01 0,04%
USD/HUF 291,98 0,43% USD/JPY 122,27 -0,13% EUR/PLN 4,2990 0,23%

A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty arfolyama is romlott az
euréhoz képest. A cseh fizet6ezkdz esetében ez a gyenglilés minimadlis, 0,04
melynek kovetkeztében 27,01-es szinten tartézkodott az
arfolyam. A lengyel zloty jelent6sebb mértékben, 0,23 szazalékkal gyengiilt, igy a

szazalékos volt,

devizakereszt 4,2990-3s szintre kerdlt.

A BUX zar6 értéke 12,7 milliardos forintos atlag feletti forgalom mellett
valtozatlan szinten maradt. A blue chipek kozil a Magyar Telekom és az OTP
részvényeinek arfolyama mutatott gyengilést. A telekommunikacids vallalat 2,
mig az OTP 0,8 szazalékot gyengiilt a szerdai naphoz képest. A MOL és a Richter
Gedeon ugyanakkor erdsédni tudott, az olajipari vallalat részvényei 0,6
szazalékkal, mig a Richter Gedeon papirjai 1,3 szazalékkal értek tobbet. A régids
indexek er6sddni tudtak a szerdai naphoz képest. A legnagyobb mértékben a
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Rovid lejaraton
vegyes, hosszu
lejaraton csokkend
hozamvaltozasok

lengyel WIG-30 arfolyama emelkedett, 2,05 szadzalékkal. A roman BETI ennél
kisebb, 0,09 szazalékot erGsodott.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23703 0,0
OTP Bank 5921 -0,8
Richter Gedeon 5519 1,3
Magyar Telekom 397 -2,0
MOoL 14090 0,6

Rovid lejaraton vegyesen valtoztak, hosszu lejaraton néttek a hozamok az
adllampapirok  masodpiacan a csutortoki kereskedés  sordn. A
diszkontkincstarjegyek koziil a 3 és 12 hdénapos lejaratu papirok ellentétesen
teljesitettek, ami a 3 hénapos DKJ-nél egy 1 bazispontos csokkenést, mig a 12
honaposnal 1 bazispontos emelkedést jelentett. A 6 hdnapos lejaratu DKJ
hozama valtozatlan maradt. A 3 és 15 éves allamkotvények hozama 4
bazisponttal, mig az 5 és a 10 éves lejaratu dllampapirok hozama 6-6 bazisponttal
csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 165 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,79 -1
M6 0,92 0
M12 1,11
Y3 2,23 -4
Y5 2,77 -6
Y10 3,55 -6
Y15 4,08 -4
Bubor ON 1,15 -38
5 év CDS 165 0
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243 600 forint volt a
brutté atlagkereset

4,1 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
forgalom

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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2015. janudr—oktoberben 4,0 szadzalékkal né6ttek az atlagkeresetek az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva. Az oktdberi keresetndvekedésre hatassal volt a
fegyveres testiletek illetményemelése és a szocialis terlleten dolgozdk részére
kifizetett kiegészit6 potlék.

2015 oktdberében a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers adat szerint 4,1,
naptarhatastél megtisztitva 4,6 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz
képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 2,1, a
nem élelmiszer-kiskereskedelemben 8,0, az izemanyag-kiskereskedelemben 3,4
szazalékkal emelkedett az értékesités naptarhatdstédl megtisztitott volumene.
2015. janudr—oktdberben a forgalom mértéke — szintén a naptdrhatastdl
megtisztitott adatok szerint — 5,8 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos
id&szakit.
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Enyhén romlé
német bizalmi
index

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany ara

Nemzetkozi piacok

Az Ifo miincheni gazdasagkutatd intézet tegnap kozolte a német gazdasag
helyzetét és 6 hdnapos kilatasait vizsgalé bizalmi indexét. A 7 000 német
vallalat megkérdezésén alapulé vizsgalat szerint az index ez év decemberi értéke
108,7, ami némi romlast mutat az el6z6 havi értékhez (109,0) képest és alulmulja
az el6rejelzést (109,2) is. A 2014. decemberi értékhez viszonyitva ugyanakkor az
index kozel 3 ponttal magasabb.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10738 2,57 Dow Jones 17 496 -1,43
CAC 40 4678 1,15 S&P 500 2042 -1,50
FTSE 100 6 103 0,69 Nasdaq 5003 -1,34

Csiitortokon az amerikai t6zsdemutatdk estek, mig az eurdépai borzék pluszban
zartak. Amerikdban az olajar esése és 7 éves mélypontra keriilése magaval hizta
a tézsdeindexeket, az energiavallalatok és a nyersanyagtermelS cégek papirjai
szenvedték el a legnagyobb arfolyamesést. Eurépdban ezzel szemben erdsédtek
a t6ézsdék, ami annak volt kdszénhetd, hogy a szerdai amerikai alapkamat-emelés
a tegnapi nap sordn fejtette ki hatdsat a kontinens piacain (a Fed bejelentése
ugyanis kozép-eurdpai id6 szerint szerdan 20:30-kor hangzott el). Eurdpa jol
reagdlt a 25 bazispontos amerikai kamatemelésre (amely kozel egy évtizedet
kovetSen az elsé kamatemelés az Egyesiilt Allamokban), elsésorban a bankok és
pénzintézetek papirjai erGsodtek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,75 -3 Németorszag 0,60 -8
Olaszorszag 1,63 -7 Franciaorszag 0,94 -8
Portugdlia 2,52 -6 USA 2,24 -5

Csiitortokon csokkentek az dallampapirok hozamai a vizsgdlt orszagokban.
Leginkdabb a német és francia dllamaddssag finanszirozasa valt olcsébba.

Csiitortokon esett az olaj ara; a texasi WTI 57 centtel, 1,6 szazalékkal lejjebb
kerlilve 34,95 dollaros dron zart, mig az északi-tengeri Brent 33 centet, 0,9
szazalékot gyenglilve 37,06 dollaros hordénkénti aron fejezte be a hataridGs
kereskedést. A WTI ara ezzel a csokkenéssel kozel hét éves mélypontra kerilt,
legutdbb 2009 februdrjaban jart ilyen alacsonyan az arfolyam. Az esést egyfel6l a
Fed kamatdontése kovetkeztében er6sodé dollar, masfel6l az amerikai
olajkészletek emelkedésének hire valtotta ki. Ahogyan az varhaté volt, az arany
ara is esett csitortokon; a Fed kamatemelésének bejelentését kovetben a
nemesfém arfolyama 27,20 dollarral, azaz 2,5 szazalékkal lejjebb kerilve
uncianként 1049,6 dollaron fejezte be februari hataridds kereskedést.
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