NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2015. november 26.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdemutatok emelkedtek vagy
stagnadlas kozeli allapotban zartak.

e Szerdan a hazai fizet6eszkdz vegyesen teljesitett a vezet6 devizakkal szemben.

e A BUX zaré értéke 9,3 millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szdzalékos pluszban
zart.

e Rovid lejaraton nem valtoztak, hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bazispontos mérséklédést kovetéen 156
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

e 2015 els6 hdarom negyedévében nétt a sziletések és a haldlozdsok szdma is.

e A nemzetgazdasagi beruhdzdsok volumene 3,4 szdzalékkal csokkent 2015 III.
negyedévében.

e 2015 szeptemberében 5,1 szadzalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom

volumene.



Stagnalt a forint
az euroval
szemben

Pluszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a hazai fizet6eszk6z vegyes teljesitményt nyujtott a vezetd devizakkal
szemben. Az eurd/forint arfolyamban nem tortént szamottevé véltozas, a kurzus
ma reggel a 311,75-6s szinten tartézkodott. A CHF/HUF devizakereszt 0,17
szazalékos forinter6sodést kovetéen a 287,12-es szintre csokkent, mig a dollar
egy egységéért 293,77 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli
devizahoz képest a hazai fizet6eszkdz 0,40 szazalékos gyengililéssel kozel 15 éves
mélypontjara kerdlt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,75 0,04% EUR/USD 11,0619 -0,35% GBP/USD 11,5120 0,15%
CHF/HUF 287,12 -0,17% EUR/CHF  1,0859 0,23% EUR/CZK 27,02 0,04%
USD/HUF 293,77 0,40% USD/IPY 122,56 0,14% EUR/PLN  4,2640 0,12%

A dollar az eurdhoz képest er6s6dott, az angol fonthoz viszonyitva minimalisan
leértékel6dott a ma reggeli adatok szerint. Az eurd/dollar arfolyam 0,35
szazalékkal kerilt lejjebb, mig a GBP/USD kurzus 15 szazalékkal emelkedett. A
régios devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is csak kismértékben
gyengiilt a kozOs eurdpai fizetGeszkdzhoz képest: el6bbi 0,04, utdbbi 0,12
szazalékot veszitett értékébdl.

Szerddn altalanos jo hangulat uralta a nyugat-eurdpai piacokat, ami a hazai
borzére is kedvez6en hatott. A BUX zaré értéke kézel 9,3 milliard forintos atlag
feletti forgalom mellett 0,9 szazalékot er6s6dott. A pozitiv zarashoz a Richter
jarult hozza a legnagyobb mértékben, a gyodgyszeripari vallalat arfolyama 2,6
szazalékkal emelkedett. A tébbi hazai blue chip kézil a Mol arfolyama 1,2
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Hozamemelkedés
hosszu lejaraton

szazalékkal feljebb, a Magyar Telekomé 0,7 szazalékkal lejjebb kerilt. Az OTP
arfolyamaban nem regisztraltak valtozast. A régids borzék tébbsége minuszban
zart, a torok ISE-100 és az orosz RTS kivételével, melyek rendre 0,8 és 1,3
szazalékot erdsodtek. A legjelentGsebb veszteséget a roman BETI konyvelhette
el, 1,4 szazalékot veszitve értékébdl.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23611 0,9
OTP Bank 6030 0,0
Richter Gedeon 5440 2,6
Magyar Telekom 404 -0,7
MOL 13650 1,2

Tegnap rovid lejaraton nem tértént hozammozgas, mig a hosszu szegmensben
—a 3 éves lejaratu dllamkotvény kivételével — 1-4 bazisponttal feljebb keriiltek a
hozamok az allampapirok masodpiacan. A hosszu lejaratu dllampapirok kozil 5
és 10 éves lejaraton 2, illetve 1 bazisponttal n6ttek a hozamok, mig a 15 éves
lejarata  dallamkotvény hozamdban 4 bazispontos emelkedést regisztraltak.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos mérséklédést kovetéen 156
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 0
M6 0,81 0
M12 0,95 0
Y3 1,89 0
Y5 2,47 2
Y10 3,26 1
Y15 3,85 4
Bubor ON 1,53 -58
5 év CDS 156 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tobb sziiletés és
tobb halalozas

2015 111.
negyedévében
csokkentek a
beruhazasok

5,1 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi

forgalom volumene

A vartnal jobb
adat az USA
munkaerdpiacarol

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 elsé kilenc héonapjaban 68 647 gyermek sziletett, ami 0,7 szazalékkal
multa feliil az egy évvel korabbit. A haldlozasok szama 99 286 volt, ami 2014.
januar—szeptemberhez viszonyitva 6,7 szazalékos novekedésnek szamit. A
természetes fogyds 30 639 f6 volt, 5730-cal tébb, mint az el6z6 év azonos
id&szakdban.

2015 Il
szazalékkal csokkent az egy évvel korabbi szinthez viszonyitva. A beruhazasi

negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 3,4
teljesitmény visszaesett — a nagyobb sulyd dagak kozil — a feldolgozéipar, a
2015.
szeptemberben a beruhdzdsi teljesitmény 0,3 szdzalékkal mérsékl6dott 2014
azonos id6szakahoz képest.

szallitds, raktarozas, valamint a kereskedelem teriletén. janudr—

2015 szeptemberében a kiskereskedelmi forgalom volumene — a nyers és a
naptarhatastél megtisztitott adatok szerint egyardnt — 5,1 szazalékkal béviilt az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 3,0, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 6,9, az

Uzemanyag-kiskereskedelemben 6,1 szdzalékkal né6tt az  értékesités
naptarhatdstél megtisztitott volumene. 2015 elsé hdarom negyedévében a

forgalom volumene 5,9 szazalékkal meghaladta az egy évvel korabbit.

Nemzetkozi piacok

Az amerikai munkaligyi hivatal altal kozzétett adatok szerint a mult héten a
munkanélkiili segélyt igényl6k szama 260 ezer f6 volt, a vart 273 ezer és az

a4

el6z6 havi 272 ezer utan. Az amerikai munkaerépiac fokozatos feszesebbé valasa
egyre inkabb valdszinlsiti a Fed decemberi kamatemelését, illetve azokat az

elemz46i varakozasokat, amelyek szerint az USA jovGre eléri a teljes

foglalkoztatottsagot.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11169 2,21 Dow Jones 17 813 0,00
CAC40 4 892 1,52 S&P 500 2 089 -0,01
FTSE 100 6337 0,99 Nasdaq 5116 0,26

Szerdan mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdemutaték emelkedtek vagy
stagnalds kozeli allapotban zartak. Az eurdpai indexek kiemelked6 novekedését
az az Eurdpai Kozponti Banki bejelentés okozta, miszerint a valutadvezet
monetaris politikdjat meghatarozé intézmény kész tovabbi stimulust bevetni a
deflacid elkeriilése érdekében, illetve hogy tovabb 0sztondzze a gazdasagi
novekedést. Az amerikai t6kepiacok pedig jellemz&en kivarasra rendezkednek be
a héten, illetve a kovetkezd id6szakban, amig a Fed kamatemelés mértéke és
idépontja ki nem deril immar véglegesen.
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10 éves
kotvényhozamok

Né6tt az olaj,
csokkent az arany
ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,57 -7 Németorszag 0,48 -4
Olaszorszag 1,43 -7 Franciaorszag 0,80 -4
Portugilia 2,42 -11 USA 2,23 -1

Kedden egységesen csokkentek az allampapirhozamok a nemzetkozi piacokon.
Leginkdbb a portugdl allamaddssag finanszirozasa valt olcsébba, itt 11
bazispontos volt a csokkenés.

Szerdan nétt az olaj arfolyama: a WTI ara 0,4 szdzalékkal feljebb kertllve
hordéonként 43,04 dollaron zart, az északi-tengeri Brent pedig 0,1 szazalékkal
emelkedve 46,17 dollaros horddénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany
arfolyama 3,8 dollarral, 0,4 szazalékkal lejjebb keriilve uncianként 1 070,1
dollaron fejezte be a decemberi szallitasra vonatkozé hatarid6s kereskedést.
Mindkét nyersanyag arfolyamvaltozasat befolydsolja a tordk-orosz incidens, a
piacok érzékenyen reagalnak a Kozel-Keleten kibontakozo fesziiltségekre, abbdl
kiindulva, hogy a térség olajszallitdsai egy esetleges tovabbi eszkaldcié esetén
nehézségekbe (tkozhetnek. Az arany és a nemesfémek pedig a geopolitikai
kockazatok fokozdédasa esetén a befektetSknek altaldban biztos mentsvarnak
szamitanak.
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