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Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv napot zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Kedden a forint kismértékben er6sodott a vezetd devizdkkal szemben.

e A BUX 3,7 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szazalékos minuszban zart.

e Kedden hosszu lejaraton hozamcsdkkenés, révid lejaraton hozamnovekedés volt
tapasztalhaté a magyar allampapirok mdasodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 173 bazisponton dllt a keddi
jegyzés alapjan.

e A kiskereskedelmi forgalom volumene 2014 augusztusaban 2,5 szazalékkal nétt
2013 azonos id6szakahoz képest.

o Afoglalkoztatasi rata 62,8 szdzalékra emelkedett a 15-64 évesek korében.

e A munkanélkiiliségi rata a 15-74 éves korosztalyban 7,4 szdzalékra csokkent.



Er6sodott a forint

Negativ zards a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a forint piacan er6sodést lathattunk a vezet6 devizakkal szemben. Bar
tegnap jellemzéen egész nap a 309-es szint koril jart az eurd/forint arfolyam, ma
reggelre mar a 308-as szint aljat kozelitette meg. A hazai fizet6eszkdz a
napkozbeni gyenge teljesitménye ellenére a svajci frankkal és a dollarral szemben
is erGsodést ért el ma reggelre. A dollar/forint arfolyam a 242-es szint ala kerduilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,25 -0,21% EUR/USD 1,2735 0,24% GBP/USD 1,6138 0,06%
CHF/HUF 255,58 -0,26% EUR/CHF 1,2058 0,00% EUR/CZK 27,79 0,34%
USD/HUF 241,97 -0,44% USD/JPY 108,13 0,26% EUR/PLN 42139 -0,26%

A dollar 0,24 szazalékkal gyengiilt az euréval szemben, mikézben az eurd/svéjci
frank arfolyam nem valtozott. A régiés devizdk koziil a cseh korona 0,34
szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,26 szazalékkal felértékel6dott a kozos
europai fizet6eszk6zhoz képest.

Bar a nyugat-eurdpai részvények jol teljesitettek és az USA-ban is kivalé adatok
lattak napvilagot, a pozitiv kereskedési adatok nem éreztették hatasukat a hazai
t6zsdén. A kozép-kelet eurdpai régidban ismét a BUX nyujtotta a leggyengébb
teljesitményt, mikdézben a cseh boérze zdrta a tegnapi napot a legjobb
eredménnyel. A hazai kereskedést az OTP és a MOL minuszban zarta, igy végil a
BUX értéke - 3,7 milliard forintos, alacsony forgalom mellett - 0,5 szazalékkal
csokkent.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 17038 -0,5

OTP Bank 4005 -0,7

Richter Gedeon 3690 0,0

Magyar Telekom 331 0,3

MoL 11510 -1,1
Vegyesen Kedden hosszu lejaraton hozamcsokkenés, roévid lejaraton hozamnoévekedés volt
teljesitett az tapasztalhaté a magyar allampapirok masodpiacan. A 3 hénapos DKJ hozama 15
allampapirok bazisponttal emelkedett, mikdzben a 6 hénapos DKJ hozama 8 bazisponttal

nétt. A benchmark allamkoétvények hozamai valtozé mértékben, 3-10
bazisponttal csokkentek. Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy
tovabbra is 173 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,70 15
M6 1,71
M12 1,70
Y3 2,88 3
Y5 3,42 -7
Y10 4,03 -10
Y15 4,30 -8
Bubor ON 1,42 -19
5 év CDS 173 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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3 hénapos DKIJ-
aukcio

Tovabb béviilt a
kiskereskedelem

Né6tt a
foglalkoztatottsag

Csokkent a
munkanélkiiliek
szama

Visszaesett az
amerikai ipari
cikkek forgalma

Javult a fogyasztoi
bizalom az USA-
ban

A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a 30 milliard forint meghirdetett mennyiségre
39,2 millidard forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazoktdl. Az
aukcids atlaghozam 1,74 szazalék volt, amely a mult heti aukcids atlaghozamnal
40 bazisponttal, mig a tegnapi referenciahozamnal 19 bazisponttal magasabb.

A KSH legfrissebb adatai szerint a kiskereskedelmi forgalom volumene 2014
augusztusaban 2,5 szazalékkal n6tt 2013 azonos iddszakahoz képest. 2014 els6 8
honapjat tekintve a kiskereskedelmi forgalom volumene 5,2 szazalékkal
emelkedett az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva. Az élelmiszer- és
élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelemben 1,6 szazalékos forgalomcsdkkenés
volt megfigyelhetd, mikozben a legnagyobb mértékben a textil-, ruhazati és
labbeli-lGzletekben névekedett a forgalom (22,5 szazalékkal).

A KSH ma megjelent kozleménye alapjan tovabb tart a foglalkoztatottak
szamdanak novekedése Magyarorszdgon. A 15-64 éves korosztalyban a
foglalkoztatottak szdma elérte a 4 millié 151 ezres szintet. Ennek kész6nhet6en
a foglalkoztatasi rata 62,8 szazalékra emelkedett a 15-64 évesek korében. A
2014. julius-szeptemberi idGszakban a 15-74 év kozotti foglalkoztatottak
létszama 192 ezer fével nétt, igy e korosztdlyban az egy évvel ezel6tti 3 millié 981
ezres szintrél, a 4 millié 182 ezres szintre emelkedett a foglalkoztatottak szama.

A KSH jelentése szerint a 2014. julius-szeptemberi id6szakban is csokkent a
munkanélkiliség: a munkanélkiiliségi rata a 15-74 éves korosztdlyban 7,4
szazalékra csokkent. Magyarorszagon 59 ezer f6vel kevesebben voltak allas
nélkdl a vizsgalt idészakban, mint egy évvel korabban. Magyarorszagon ilyen
alacsony munkanélkiiliségi ratara utoljara 2007 harmadik negyedévében volt
példa.

Nemzetkozi piacok

Szeptemberben az el6z6 honaphoz képest 1,3 szazalékkal csokkent az amerikai
tartds ipari cikkek rendelésallomanya. A legnagyobb visszesés a kozlekedési
szektort jellemezte.

Oktoberben 89 pontrél 94,5 pontra emelkedett a fogyasztoi bizalmi index az
Egyesiilt Allamokban. A Conference Board &ltal kdzzétett adat hétéves csucsra
ért, a vartnal joval kedvez6bben alakult.
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Pozitiv nap a
t6zsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Eurdpai indexek

Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé::/‘:)zés
DAX 9 068 1,86 Dow Jones 17 006 1,12
CAC40 4113 0,40 S&P 500 1985 1,19
FTSE 100 6402 0,61 Nasdaq 4 564 1,74

Két veszteséggel zart nap utdn kedden pozitiv tartomdanyban fejezték be a
kereskedést a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek. A frankfurti DAX kozel 2
szazalékot erdsodott. A befektet6k nem vdarnak nagyobb 0sztonzdé jellegl
intézkedést a kozponti bankoktdl, ugyanakkor a vallalati szektorbdl kedvez6 hirek
érkeztek. Az Egyesiilt Alamokban is nyereséggel zartak a borzék. Ugyan a tartds
ipari cikkek forgalma visszaesett, de nagyobb hatdsa volt a fogyasztéi bizalom
hétéves csucsra érésének.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,14 -0 Németorszag 0,88 0
Olaszorszag 2,53 -2 Franciaorszag 1,27 -1
Portugilia 3,36 -3 USA 2,28 3

Az olaj arfolyama 0,5 szazalékos emelkedést kovet6en 81,4 dollaron zart
horddénként. Elemzd6k szerint a héten az olajtartalékok novekedésérdl érkezik
majd jelentés, amely ismét 80 dollar alda nyomhatja az arat. Az arany arfolyama
kismértékil emelkedést mutatott tegnap és uncidanként 1229,4 dollaron zart. A
befektet6k a Fed élénkit6 programja utdni idészakra készilnek.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



