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Vezetoi dsszefoglalo

o Kivald teljesitményt nyujtottak a vezeté nyugat-eurdpai t6zsdék, pluszban zart
Amerika is.

e Ma reggelre a forint jelent6sen erG8sodott a vezet6 nemzetkodzi devizdkkal
szemben.

e A BUX értéke 1,6 szazalékkal feljebb keriilt, az OTP papirok érték el a legnagyobb
nyereséget.

e A magyar allampapirok masodpiacdn 6-7 bazisponttal csokkentek a
kotvényhozamok.

e Tegnap magas vételi érdekl6dés és csokken6 hozamszint jellemezte a 3, 5 és 10
éves allamkotvény-aukciokat.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal csokkent, igy 177 bazisponton allt
a cslitortoki jegyzés alapjan.

e 2014. novemberben 832 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A t6zsdéken kialakult kedvezé hangulat atragadt a feltérekvd piacok devizaira,
igy a forintra is. Az eurdval és a svdjci frankkal szemben jelentésen, 0,62
szazalékkal er6s6dott a hazai fizet6eszkdz. Mikdzben szerdan még a 320-as szint
kozelében jart az eurd/forint arfolyam, ma reggelre mar a 316-os szint alatt
tartézkodott a forint az eurdval szemben. A dollar/forint kurzus szintén erésédni
tudott, igy a 6 6ras adatok szerint a 267,45-6s szinten jart a dollar jegyzése. A
svajci frank egy egységéért 262,82 forintot adtak a bankkozi devizapiacon a
reggeli 6rakban.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,73 -0,62% EUR/USD 11,1804 -0,15% GBP/USD 1,5091 0,04%
CHF/HUF 262,82 -0,62% EUR/CHF  1,2009 -0,01% EUR/CZK 27,85 0,01%
USD/HUF 267,45 -0,46% usD/JPY 119,32 -0,35% EUR/PLN  4,2810 -0,26%

A dollar tovabbra is jol teljesit az euréval szemben, 0,15 szazalékkal er6s6dott
ma reggelre. Az eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag stagnalt. A régids devizak
koziil a cseh korona alig mutatott valtozast, azonban a lengyel zloty 0,26
szazalékkal er6s6dott az eurdhoz képest.

A BUX 6 milliard forintos forgalom mellett 1,55 szazalékkal haladta meg keddi
zaroértékét. A kivalé eredményhez hozzdjarultak a befektet6k monetaris
enyhitéssel kapcsolatos varakozdsai. A magyar t6zsdén az OTP nyuljtotta a
legjobb teljesitményt, a hazai bankdrids részvényeinek értéke 3,2 szazalékkal
nétt. A MOL papirjai is jol szerepeltek, igy a MOL zaréértéke elérte a 11700
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Csokkend
kétvényhozamok;
magas vételi
érdeklodés az
allamkotvény-
aukcidkon

pontot. A kozép-kelet-eurépai részvényindexek tegnap pozitiv tartomanyban
zartak a szlovén és a bolgar borze enyhe vesztesége mellett.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16442 1,6
OTP Bank 3725 3,2
Richter Gedeon 3425 -0,1
Magyar Telekom 335 -0,3
MOoL 11700 1,9

Tegnap tovabb csokkentek a hosszu lejarati magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. Rovid lejaraton a 3 és 6 hdnapos DKJ hozama 1 bazisponttal n6tt, mig a
benchmark allamkotvények hozamai 6-7 bazisponttal estek, melyben szerepet
jatszottak a tegnap magas vételi érdekl6dés mellett lezajlott 3, 5 és 10 éves
allamkotvény-aukcidk. Az AKK joval a meghirdetett mennyiséget meghaladva, 80
Osszértékben allamkotvényt. Az  aukcids
atlaghozamok 4, 7, illetve 12 bazisponttal mérséklédtek a legutdbbi aukciok

milliard  forint értékesitett
atlaghozamaihoz képest. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazisponttal
csokkent, igy 177 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,61 1
M6 1,60 1
M12 1,78 -1
Y3 2,50 -7
Y5 2,96 -7
Y10 3,43 -6
Y15 3,65 -6
Bubor ON 1,59 24
5 év CDS 177 -5

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban

250

200

150

100

50

o

2014.12.09
2014.12.11
2014.12.13
2014.12.15
2014.12.17
2014.12.19
2014.12.21
2014.12.23
2014.12.25
2014.12.27
2014.12.29
2014.12.31
2015.01.02
2015.01.04
2015.01.06
2015.01.08

HU o (7 s P s SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Kiilkereskedelmi
termékforgalom,
2014. november,
elsé becslés

Gyenge szamok a
német iparbdl

Javulé
kiskereskedelmi
adatok az EU-ban

Csokkent az
amerikai
segélykérdék szama

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Németorszaghan 2,4
novemberben az

2014 novemberében az export eurdban szamitott értéke 3,2, az importé 2,4
szazalékkal n6tt 2013. novemberhez viszonyitva, amely 832 millié eurds
kilkereskedelmi tobbletet eredményezett. A kiilkereskedelmi mérleg tobblete
76 millié eurdval haladta meg a bazisid6szakit.

Nemzetkozi piacok

megrendelések
belfoldi

szazalékkal csokkentek az ipari

yaw’d

el6z6 hdénaphoz viszonyitva. Kilondosen a

megrendelések esetében nagy mérték, 4,7 szazalékos a visszaesés.

Novemberben az eurdzénaban 0,6, az EU28-ban 0,8 szazalékkal boviilt a
kiskereskedelmi forgalom az Eurostat jelentése szerint. Eves alapon 1,5, illetve
2,6 szazalékos a novekedés. 2013 novemberéhez képest Luxemburgban 10,1
szazalékkal emelkedett, mig Finnorszdgban 2,4 szazalékkal csokkent a termelés
volumene.

7

Az elmult héten 294 ezer Uj segélykérot regisztraltak az Amerikai Egyesiilt
Allamokban, ez 4 ezer fével kevesebb, mint a megel5z6 héten. A négy hetes

mozgdatlag szintén 294 ezer f6.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé:;’;és
DAX 9838 3,36 Dow Jones 17 908 1,84
CAC 40 4260 3,58 S&P 500 2062 1,78
FTSE 100 6570 2,34 Nasdaq 4736 1,84

Nagyszerii teljesitményt nyujtottak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek
tegnap, a parizsi és a frankfurti bérze 3 szazalék feletti pluszban zarta a napot.
Ennek részben a stabilizdlddé olajar az oka, részben pedig a javuld
kiskereskedelmi adatokrdl érkezé jelentés, amely Ujabb igazolast jelentett azzal a
ténnyel kapcsolatban, hogy a deflaciét elsésorban a rendkivil alacsony
energiaarak okozzak. Az optimizusra megvolt az oka a befektet6knek az
Egyesiilt Allamokban is. A kedvez6 makrogazdasagi adatok mellett a Fed altal
kiadott jegyz6konyv is pozitivan hatott a kereskedésekre, hiszen az megerd@sitette

hogy nem sieti el kdzponti bank a kamatemelést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,68 4 Németorszag 0,51 4
Olaszorszag 1,34 9 Franciaorszag 0,80 2
Portugilia 2,61 212 USA 1,95 -1
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A perifériaorszagok tizéves kotvényei esetében jelent6s hozamcsokkenés
tapasztalhatd, miutan — a deflacidéba fordult eur6zonas gazdasag miatt — nétt az
esélye annak, hogy az Eurdpai Kozponti Bank révidesen monetaris enyhitésbe
kezd.

Olaj, arany Tegnap a WTI arfolyama gyakorlatilag nem valtozott az el6z6 napi zarashoz
képest: 14 centet emelkedve 48,8 dollaron zart. Az északi-tengeri Brent olaj ara
ugyanakkor csokkent 0,4 szazalékkal és 50,1 dollaros horddnkénti aron fejezte be
a kereskedést. Az arany ara 0,2 szdzalékos esést kovetden uncianként 1208,5
dollaron zart.
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