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Vezetdi 6sszefoglalo

e Szerdan nyereséggel zartak a vezet6 amerikai és nyugat-eurdpai borzék.

e Tegnap gyengiilt a hazai fizet6eszkdz a vezet6 devizdkkal szemben.

e A BUXO0,3 szazalékos minuszban zart, a MOL 1,4 szdzalékkal kerdlt lejjebb.

e RoOvid lejaraton nem, hosszu lejaraton kismértékben valtoztak a hozamok az
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 149 bazisponton allt szerdan.



Gyengiilt a forint

Negativan zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap nem tortént jelentés elmozdulds a forint arfolyamaban. A hazai
fizet6eszkoz késé délutan volt a legersebb, ma reggelre azonban gyengiilt a
vezet6 devizakhoz képest. A dollarral szemben a 280-as, az eurdval szemben a
309-es szint alatt is jart a forint. A 6 6rds adatok szerint a dollar a 282-es szintet
kozelitette, azonban a Fed esti kozleménye utdn erGsddésnek indult a
tengerentuli fizet6eszkdz. A svdjci frank ma reggel éppen elérte a 291-es
arfolyamszintet, mikdzben az EUR/HUF kurzus a 309,53-as szinten tartézkodott.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,53 0,11% EUR/USD 11,0971 -0,97% GBP/USD 1,5597 -0,11%
CHF/HUF 291,00 0,33% EUR/CHF 11,0629 -0,18% EUR/CZK 27,09 0,22%
USD/HUF 281,96 1,09% USD/IPY 124,14 0,59% EUR/PLN  4,1252 0,14%

A dollar kozel egy szazalékkal tudott erésédni az eurdval szemben, ami
elsésorban a Fed tegnapi kamatddntésével magyarazhatdé. A régios devizak kéziil
a cseh korona és a lengyel zloty is kismértékben gyengiilt a koz6s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A tegnapi t6zsdei kereskedés sordan nem érkezett piacbefolydsold hir, melynek
kdvetkeztében a hazai borzén nem alakult ki egységes irany. A BUX értéke atlag
alatti forgalom mellett 0,3 szazalékkal kerilt lejjebb. A negativ zarashoz
els6sorban a MOL 1,4 szazalékos esése jarult hozza. A régids borzék vegyesen
teljesitettek, a magyar mellett a cseh és a bolgdr borze is minuszban fejezte be a
napot. A legjobb eredményt az orosz RTS nyujtotta, mely 3,2 szazalékkal kerilt
feljebb.
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Kismértékii
hozamemelkedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22322 -0,3
OTP Bank 5800 0,2
Richter Gedeon 4380 0,1
Magyar Telekom 404 0,7
MOL 14300 -1,4

Rovid lejaraton nem valtoztak, hosszi lejaraton azonban kismértékben
emelkedtek a hozamok az 3allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A
legnagyobb mértékd, 7 bazispontos emelkedést a 15 éves lejaratu kotvények
hozama mutatta. A 3 éves lejaratu kotvény hozama 3, az 5 évesé 5 bazisponttal
nétt. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 149 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 0,88 0
M6 0,88 0
M12 0,89 0
Y3 2,16 3
Y5 2,83 5
Y10 3,71 6
Y15 3,95 7
Bubor ON 0,46 0
5 év CDS 149 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Stagnalé német
fogyasztoi
bizalom

Boviilt a
munkaerdpiac az
USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj arfolyama

Nemzetkozi piacok

Juliusban stabilizdlédott a fogyasztéi hangulat Németorszagban a GfK
gazdasagkutato intézet legfrissebb adatai alapjan. Az el6z6 honaphoz képest az
index értéke valtozatlanul 10,1 ponton &ll. A jovedelemmel kapcsolatos
varakozdsok javultak, amit azonban a gazdasdgi kilatasok és a vasarlasi
hajlandésag romldsa ellensulyozott.

A Szovetségi Nyiltpiaci Bizottsag (FOMC) tegnapi kozleménye szerint javult a
munkaerépiac helyzete az Egyesiilt Allamokban, csokkent a munkanélkiiliség.
Ez még inkdbb el6mozditja az amerikai jegybank szerepét betoltd Fed idei évben
varhato kamatemelését.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11212 0,34 Dow Jones 17751 0,68
CAC 40 5017 0,80 S&P 500 2109 0,75
FTSE 100 6631 1,16 Nasdaq 5112 0,45

Szerdan pozitiv tartomdnyban zartak a vezeté amerikai és nyugat-eurdpai
részvényindexek. Az Egyesiilt Allamok bérzéinek j6 teljesitményéhez a Fed
kamatdontése (nem valtoztatott a kamaton) és a javulé munkaerG-piaci helyzet
jarult hozza. Az S&P 500 erésodott a legnagyobb mértékben, 0,75 szazalékkal.
Eurdpaban annak ellenére zartak nyereséggel a t6zsdék, hogy a befektet6k
nyugtalanul vartak az amerikai kamatemelés kimenetelét, valamint a német
fogyasztoi bizalom stagndlasa sem adott okot a bizakodasra. A sanghaji
t6zsdemutato javuldsa ellenben pozitiv hatdssal volt a bérzék hangulatara.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,96 5 Németorszag 0,71 2
Olaszorszag 1,91 3 Franciaorszag 1,01 3
Portugdlia 2,53 0 USA 2,28 3

Szerdan mindkét olaj benchmark arfolyama feljebb keriilt, miutan a julius 24-én
véget ér6 héten 4,2 millié horddéval csokkent a kdolaj kinalata az Amerikai
Energialigyi Hivatal jelentése szerint, mikézben az el6rejelzések ennek
toredékérdsl szoltak. A New York-i WTI ara 1,7 szazalékos emelkedéssel
hordénként 48,79 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 0,2
szazalékkal nétt, igy 53,38 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. Az
arany arfolyama 0,3 szazalékos csokkenést kovetéen uncianként 1092,6
dollaron zart tegnap.
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