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= Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest stagnalt, a svajci frankkal
szemben er6sodott, mig a dollar ellenében gyengilt.
= A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,59 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét elsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
4-6 bdazisponttal csokkentek, mig a hosszi szegmensben toébbnyire
3-6 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken all.
= Vegyesen indult a hét a vilag vezets t6zsdéin.
= Vegyes hozammozgas jellemezte a 10 éves allampapirok piacat hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 80,78 USD/hordd [+0,40%];
- WTlolaj 71,78 USD/hordd [+0,60%];
- Arany 1 230,30 USD/uncia [+0,70%].
= 2018 szeptemberében 0,1 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom az
Amerikai Egyesiilt Allamokban az el6z8 hénaphoz, és 4,7 szazalékkal az egy

évvel ezel6tti (2017. szeptemberi) adatokhoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,50 25,82 4,2928 259,58 278,78
30 napja 324,70 25,45 4,3019 288,31 279,26

Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz képest stagnalt, a svajci frankkal
szemben er6sodott, mig a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizetGeszkoz
mindharom vezetd deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik.
A régios devizadk koziil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty

pedig e szint alatt all.

A BUX 10,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,59 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények — a Magyar Telekom kivételével — erG6sddéssel zartak, a nap
nyertese az OTP lett. A régids t6zsdék — a lengyel mutatd kivételével — pozitiv
tartomanyban zartak hétfén.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 564 0,59%
BUMIX 3561,3 -1,46%
OTP Bank 10 040 1,31%
Richter 5260 1,15%
Magyar Telekom 393 -0,25%
MOL 2970 0,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

4-6 bdazisponttal csokkentek, mig a hossziU szegmensben toébbnyire

3-6 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul
a 89-es értéken all. A régiés allampapirhozamok koézil a lengyel 10 éves
addssag-finanszirozds terhe 2 bazisponttal mérséklédott, a cseh, a szlovak,
valamint a roman kétvények hozamai pedig 2-4 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,22 -2
Romania Y10 5,10 4
Csehorszag Y10 2,17 2
Szlovakia Y8 0,76 3
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 -4
M6 0,07 -6
M12 0,385 1
Y3 1,89 0
Y5 3,295 -3
Y10 3,875 -4
Y15 4,325 -6
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 89 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 359 0,10%
FTSE 100 7 029 0,48%
DAX 11614 0,78%
S&P 500 2751 -0,59%
DJIA 25251 -0,35%
Nikkei 225 22 549 1,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen indult a hét a vilag vezeté tézsdéin. A nyugat-eurdpai piacokon
hétfén emelkedés volt megfigyelhetd. A befektet6k magatartasat a geopolitikai
feszliltségek, és az USA hamarosan megjelen6 kereseti jelentései hataroztak
meg, mivel az er@s vallalati eredmények pozitivan hatnak az eurdzdna borzéire.
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A Stoxx 600 mutatd 0,1 szazalékot, a frankfurti DAX 0,78 szazalékot, mig a
londoni FTSE 0,48 szazalékos nyereséget ért el a hétfdi zarasig. A Wall Street-en
érezhet6 volt a negativ hangulat miutdn az Amerikai Egyesiilt Allamok és
Szaud-Arabia kozotti kapcsolat er6sen megromlott. Donald Trump amerikai
elndk kilatasba helyezte, amennyiben kideril, hogy Szaud-Arabidanak koéze van
egy Ujsagird eltlinéséhez, komoly gazdasagi szankcidkat vezethetnek be az
orszaggal szemben. Vdlaszul a vadakra a szaudiak szintén egy meglepd, azonban
annal hatasosabb figyelmeztetést tettek kozzé, miszerint nem tartjak kizartnak
az olajar hordonkénti aranak 100 dollarra torténd emelését, de
elképzelhetének tartjdk a 400 dollaros horddnkénti arat is. Amennyiben
hasonlé folyamatok mennek végbe a vildgpiacon, az kdénnyen gazdasagi
katasztrofahoz vezethet. Az amerikai t6zsdék igy eséssel nyitottdk a hetet, a
Dow Jones index 0,35 szdzalékos, az S&P 500 0,59 szazalékos minuszban fejezte
be a napot. A technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdag kompozit index
0,9 szazalékot veszitett értékébdl, igy jelenleg 7 431 ponton 4ll. Egy nappal a
nagy esés utan magdhoz tértek az azsiai piacok és enyhe emelkedéssel zartak. A
Nikkei indexe 1,25 szazalékot novekedett a nap végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,16 2
spanyol 1,69 1
olasz 3,56 -2
portugal 2,01 -2
német 0,51 1
francia 0,87 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgas jellemezte a 10 éves allampapirok piacat hétfén.

A spanyol, a német és a francia allamaddssag terhe kisebb mértékben,

1-1 bdazisponttal, az amerikai papiroké 2 bazisponttal emelkedett. Ezzel

szemben az olasz és a portugal allampapirok hozama 2-2 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Emelkedtek az olaj benchmarkok hataridGs arai a nemzetkozi piacokon. Az

aranyarfolyam  grak alakuldsat szintén az USA és Szald--Arabia megromlott kapcsolata

hatdrozta meg hétfén. A spekulacidk szerint az olajarak felszokhetnek egészen a

100 dollaros, vagy akar a 400 dollaros horddonkénti arig. A West Texas

Intermediate olajfajta hordénkénti dra 71,78 dollarra emelkedett, mig a globalis

benchmark Brent nyersolaj hordénkénti ara 80,78 dollaron allt meg a
kereskedés végén.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 80,78 0,40%
Arany $1230,30 0,70%
WTI olaj $71,78 0,60%
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Novekedett az arany arfolyama a hétféi nap végére. A nemesfém ara julius
vége Ota most a legmagasabb, kdszonhet6en a csokkend tézsdeindexeknek és a
szintén gyengililé vezet§ dollarindexnek. Decemberi hataridére igy az arany
alapegységéért 1 230,30 dollart kellett fizetni.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai Census Bureau el6zetes becslése szerint 2018 szeptemberében
kiskereskedelmi g1 szizalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom az USA-ban az el6z6
adatok hénaphoz, és 4,7 szazalékkal az egy évvel ezel6tti (2017. szeptemberi)
adatokhoz képest. A teljes értékesités a harmadik negyedévben 5,9 szazalékkal

volt tébb, mint az el6z6 év julius-szeptemberi idészakaban.
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