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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kis mértékben
gyengllt, a dollar és a svajci frank viszonylataban csekély mértékben
er6sodott.

= A BUX 14,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,11 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével—
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlast és
1- 3 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 86-o0s értéken all.

= A bruttdé hazai atlagkereset 2019 madrciusdban 367 200 forint volt,
ami 10,2 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban.

» A hazai beruhdzdsok 2019 els6 negyedévében 26 szazalékkal n6ttek.

= Szerdan csokkentek a vezet6 globalis t6zsdeindexek.

= Csokkentek az dllampapir-hozamok a hét kozepén.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 69,45 USD/hordé [-0,95%];

- WTlolaj 58,81 USD/hordé [-0,56%];

- Arany 1 286,30 USD/uncia [+0,30%].

= A német Szbvetségi Munkaligyi Hivatal adatai szerint a német
munkanélkiliségi rata 2019 marciusahoz viszonyitva 0,2 szazalékponttal
csokkent és 4,9 szazalékon all.

= Az Eurdpai Kozponti Bank jelentése szerint az eurddvezet pénzigyi

kornyezete egyre nagyobb kihivasokkal szembesdl.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok

a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,82 25,85 4,2930 290,19 292,55
30 napja 323,77 25,63 4,2847 283,57 288,58

Csitortok reggelre a forint arfolyama egyik vezet6 nemzetkozi devizaval
szemben sem vdltozott szignifikdns mértékben: az eurdval szemben kis
mértékben gyengllt, mig a dollar és a svajci frank viszonylatdban csekély
mértékben erésodott. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vizsgalt vezeté
nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil
az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett

tartozkodik.

A BUX 14,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,11 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet§ blue chipek
—a MOL kivételével — er6sodéssel teljesitettek, a nap nyertese 2,68 szdzalékkal
az OTP volt. A vizsgdlt régids t6zsdék — a lengyel és a roman kivételével —
szintén pozitiv tartomdanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40916 1,11%
BUMIX 4 233,06 0,52%
OTP Bank 12 240 2,68%
Richter 5240 0,19%
Magyar Telekom 413 1,47%
MOL 3244 -0,18%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlast és 1- 3 bazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
86-0s értéken all. A lengyel, a roman és a cseh addssdgfinanszirozas terhe
1-5 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a szlovak 8 éves allampapirhozamok nem

valtoztak.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,74 -5
Romania Y10 5,01 -1
Csehorszag Y10 1,74 -5
Szlovakia Y8 0,19 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,08 0
M12 0,205 -1
Y3 1,15 -3
Y5 1,985 -1
Y10 3,085 0
Y15 3,625 0
Bubor ON 0,10 1
5 év CDS 86 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2019 els6 A Kézponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 mdrciusaban a bruttd
negyedévében

352 200 forint volt a
brutté atlagkereset

atlagkereset 367 200 forint volt, ami 10,2 szazalékkal magasabb, mint egy évvel
korabban. 2019. januar—marciusban a brutté atlagkereset 352 200 forint, a
netté atlagkereset 234 200 forint volt, mindkettd 11 szazalékkal nétt az el6z8
év azonos id@szakahoz viszonyitva.

26 szazalékkal A KSH tajékoztatdja szerint a nemzetgazdasagi beruhazasok terén tovabb

néttek  ergsédott a tavalyi év egészét jellemz6 dinamikus bévilés, a targyiddszaki
a beruhazasok fejlesztések volumene igy 26 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
id6szaki adatat. A feldolgozdipar kapacitdsnévelést célzd beruhdzasai ennél is
nagyobb mértékben, 33 szdzalékkal néttek, mig az épitési beruhdzasok

volumene 32 szazalékkal novekedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 371 -1,43%
FTSE 100 7185 -1,15%
DAX 11838 -1,57%
S&P 500 2783 -0,69%
DJIA 25126 -0,87%
Nikkei 225 20943 -0,29%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan csokkentek a vezeté globalis tézsdeindexek. A piacok borus
hangulatahoz tobb tényezd is hozzajarult. Az amerikai-kinai kereskedelmi
habord folyamatos bizonytalansagi tényez6, ami nem kedvez a
részvényaraknak. A legfrisebb hirek szerint Kina az elektronikai eszk6zok
gyartasahoz haszndlt alapanyagokra kivetett vamok bevezetését tervezi
valasztlépésként az amerikai szankcidkra. A wall street-i kereskedésre hatott,
hogy az amerikai hosszu lejaratu kotvények kamatai kozel keriltek a rovid
lejaratuak kamataihoz: altaldban ez a recessziét jelzi elére. A nap folyaman az
S&P500 egy fontos negativ tdmaszt, a 200 napos mozgdatlagot is attorte, végul
0,69 szazalékos minuszban zart. A harminc vallalat kereskedési adatait tomoritd
Dow Jones ipari atlag a nap végére 0,87 szazalékot veszitett értékébdl, igy
25 126 ponton zart. A technoldgiai papirokat dsszesit6é Nasdaq kompozit index
0,79 szazalékot csokkent, igy 7 547 ponton zart. Az eurdpai t6zsdék kovették a
globalis trendeket: a londoni FTSE 100 mutaté 1,15, a paneurdpai Stoxx 600
index 1,43, a frankfurti DAX pedig 1,57 szazelékos veszteséget konyvelt el.
Az dzsiai piacokat tovdbbra is aggodalommal tolti el az amerikai-kinai
kereskedelmi hdboruval kapcsolatos kilatdstalansag. Cslitortok reggelre a
hongkongi és a sanghaji t6zsdék is csokkend tendeciat mutattak, a vizsgalt
japan Nikkei 0,29 szazalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,24 -3
spanyol 0,73 6
olasz 2,65 -4
portugal 0,86 -7
német -0,17 -2
francia 0,23 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek az allampapir-hozamok a hét kézepén. A 10 éves allamkotvények
kozlil az amerikai papirok hozama 3 bazisponttal esett. Eurépaban a német, a
francia és az olasz papirok hozamai 2—4 ponttal keriltek lejjebb, mig a spanyol
és a portugdl kotvények hozamai ennél nagyobb mértékben — 6, illetve
7 bazisponttal — csokkentek.
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Olaj- és  Szerdan csokkent az olaj ara. Ennek elsGsorban a piaci kockazatok névekedése
aranyarfolyam g5 3 tgzsdei indexek gyenge teljesitménye volt az oka. A juliusi hataridds
amerikai WTI fajta 0,56 szazalékkal esett vissza el6z6 napi zaréardhoz képest,
igy a kereskedést 58,81 dollaros horddnkénti aron zarta. A globalis
benchmarknak tekintett Brent min6ség juliusi hataridére szintén visszaesést
mutatott, a szerdai zarasra 0,95 szazalékkal kevesebbet, 69,45 dollart kellett

fizetni egy horddért.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,45 -0,95%
Arany $1286,30 0,30%

WTI olaj $58,81 -0,56%

Szerdan az arany dara emelkedett. A befektetSk a részvénypiaci gyengélkedés
kovetkeztében a mendékfunkcidét betolté nemesfém felé fordultak, amit
emellett az er6s indiai kereslet, valamint a politikai és geopolitikai
bizonytalansagok is tdmogattak. A sarga fém d4ra augusztusi hatdridére
0,3 szazalékkal emelkedve, 1 286,30 dollaros uncidnkénti aron zarta tegnapi
kereskedést.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokken6 A német Szovetségi Munkaligyi Hivatal adatai szerint a német

nemet  myunkanélkiiliség 2019 &prilisaban 72 000 fével, 2 229 000 fére csokkent az
munka-

o el6z6 hoénaphoz képest. Az el6z6 év azonos havi adataihoz képest pedig
nélkiliség

155 000 munkanélkilivel regisztraltak kevesebbet. A munkanélkiiliségi rata
2019 marciusahoz viszonyitva 0,2 szazalékponttal csokkent és 4,9 szazalékon
all.
Eurdovezet Az Eurdpai Kézponti Bank félévente megjelend Pénziigyi Stabilitasi Jelentése
penzligyl  szerint az euréovezet pénziigyi kérnyezete egyre nagyobb kihivasokkal
stabilitasa szembesiil. Tovabbra is kedvezétlennek latszik a gazdasagi novekedés, a
pénzigyi piacok volatilitdsa pedig a globdlis novekedési kilatasoktdl fiigg.
A novekedés bizonytalansaga miatt egyre fontosabba valik, hogy a magas
addssaggal rendelkezd vallalatok és kormanyok javitsak fizetési mérlegiiket.
Ezen felll az eurddvezeti bankszektor profitabilitasa is komoly veszélyekkel néz
szembe.
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