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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.

= A BUX 5,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szadzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= Kedden a hazai allampapirhozamok esetében a rovid szegmensben nem
valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton 1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket
regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont a meghirdetett 25 millidrd
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl, az atlaghozam 0,11 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken 4ll.

= 2016. novemberben 4,5 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi lzletek
forgalma.

= A f6bb nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek is enyhe emelkedéssel
zartak a keddi kereskedési napot.

= A nemzetkozi allampapirok piacan emelked6 hozamokat regisztraltak
tegnap.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az elé6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest.]

_ Brentolaj 55,44 USD/hordd [+0,38%];
- WTlolaj 53,18 USD/hordd [+0,81%];
_ Arany 1 213,60 USD/uncia [-0,16%].

A brit legfels6bb birdsdg dontése értelmében a parlament jévahagyasa

szlikséges az Eurdpai Unidbdl valé kilépéshez.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizak
ellenében

Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyesen valtozo
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,39 27,02 4,3683 288,94 289,69
30 napja 309,19 27,01 4,4011 287,97 295,41

Szerda reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank viszonylatdban a 30
napos szintje felett, a dollar esetében pedig a szint alatt tartézkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona minimalisan a 30 napos szint felett, mig a lengyel
zloty e szint alatt all.

A BUX 5,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a legnagyobb, 1,18 szazalékos emelkedést a Magyar Telekom
produkalta; legjelentésebb mértékd, 2,55 szazalékos csokkenéssel pedig a MOL
részvényei zartak. A régids t6zsdeindexek — a roman tézsdét kivéve —
emelkedéssel zartak a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 690 -0,66%
BUMIX 1939,86 -0,02%
OTP Bank 8850 0,39%
Richter 6269 -0,96%
Magyar Telekom 514 1,18%
MOL 20405 -2,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Kedden a hazai allampapirhozamok esetében a rovid szegmensben nem
valtoztak a hozamok; hosszu lejaraton — a harom és o6t éves futamidejd
allampapirhozam  kivételével — 1-2 bazispontos hozamcsdkkenéseket
regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 25 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,11 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken Aall.
A régios allampapirhozamok vegyesen mozogtak: mig a roman és a szlovak
hozamok 1-4 bazisponttal emelkedtek, a lengyel és a cseh 10 éves allamaddssag
finanszirozas terhe 2-3 bazispontos csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési

napot.



4,5 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,68 -2
Romania Y10 3,51 1
Csehorszag Y10 0,41 -3
Szlovakia Y8 0,57 4
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 0,85 1
Y5 1,94 0
Y10 3,46 -2
Y15 3,91 -1
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 119 0
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016. novemberben a kiskereskedelmi (izletek
forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint,
egyarant 4,5 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szaki adatat. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 2,3
szazalékkal, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 7,4, az (izemanyag-
pedig 3,9

naptarhatdstél megtisztitott volumene. 2016. januar-novemberben a forgalom

kiskereskedelemben szazalékkal emelkedett az értékesités

volumene — szintén a naptdrhatdstél megtisztitott adatok szerint — 4,7
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szakit.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t&zsdék
Stoxx 600 362 0,25%
FTSE 100 7150 -0,01%
DAX 11595 0,43%
S&P 500 2280 0,66%
DJIA 19913 0,57%
Nikkei 225 19058 1,43%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A fobb nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek is enyhe emlelkedéssel
zartak a keddi kereskedési napot. Mig a londoni t6zsde szinte nem mozdult,
addig Tokidban er6sen emelkedett a Nikkei ma hajnalban. A harom nagy
amerikai autégyartd, a General Motors, a Ford és a Fiat Chrysler vezére
talalkozott az Uj ameriaki elndkkel, Donald Trumppal. Az elnok igéretet tett
kiilonb6z6 tamogatasokra és addékedvezményekre, amennyiben a cégek
elényben részesitik a hazai gyartdst. Ennek eredményeképpen tegnap
megugrott ezen cégek részvényeinek arfolyama. A Fiat Chrysler 5,5 szazalékot
erGsodott. Szintén tdmogatta az emelkedést, hogy a gyorsjelentési szezonban
eddig a vartndl kedvez6bb eredményekrél szamoltak be az amerikai vallalatok.
A japan t6zsde annak ellenére emelkedett, hogy a jen is er6sodott a dollarhoz
képest, ami kedvezG6tlenll hat az exportcégek teljesitményére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,47 7
spanyol 1,50 7
olasz 2,04 3
portugal 3,83 4
német 0,41 4
francia 0,89 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi nemzetkozi allampapir hozama nétt a tegnapi napon. Az amerikai
és a spanyol allamaddssag-finanszirozas terhe egyarant 7 bazisponttal kertlt
feljebb, mig a tobbi vizsgalt dllampapir hozama 3-4 bazisponttal nétt. EI6z6 nap
ennek éppen az ellenkezje tortént, az elmozdulas nagysaga is az el6z6 napihoz

mérhetd.

Olaj- és  Emelkedett az olaj arfolyama kedden. Hasonldéan az allampapirokhoz, a
aranyarfolyam  tegnapi kereskedés soran az olaj benchmarkok &rai is dragultak az el6z6 napi
enyhe esésekkel szemben.

Nyersanyagok

Brent olaj $55,44 0,38%
Arany $1213,60 -0,16%

WTI olaj $53,18 0,81%
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Az arany arfolyama enyhén esett kedden, korrigdlt a hétf6i emelkedésbél. A
nemesfém darfolyama december kozepén volt mélypontjan, 1130 dollar
kozelében, szoros Osszefliggésben az Uj elndk megvdlasztasat kovetd
részvénypiaci szarnyaldssal. Kozel két hete tartdzkodik 1200 dollar felett az

arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

A brit A brit legfels6bb birésag dontése értelmében a parlament jovahagyasa

parlamentnek kel g7ijkséges az Eurépai Uniébél valé kilépéshez. Ezzel megerGsitették a
szavaznia a Brexit-

o novemberi dontést, amit a kormany akkor megfellebbezett. Ugyanakkor

kimondtak azt is, hogy nincs vétdjoga a skot, a walesi és az észak-ir
parlamentnek. Most a kormany egy ,egysoros torvényt” kivan az alséhaz elé
vinni, amely megerdsiti a népszavazas dontését. Ha a képvisel6haz a dontés
ellen szavaz, az Gjabb politikai krizist hoz magaval, ami végs6 soron a kormany
bukdsaval is jarhat.
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