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Osszefoglald Varhaté események a héten
= Az eurd/forint  keresztarfolyam  gyengllése Megjelenés Adat El6z8
ellentétben 4l az  eurd/dollar  arfolyam ideje adat
er@sodésével a tegnapi és a mai nap folyaman, igy _ Euréz6na folyo heétfs 548 598
, ., . o , fizetési mérleg m/m
egyértelmlen hazai specifikus folyamatok allnak a
forint arfolyamvaltozasa mogott Amerikai
lakdseladdsok szdma hétfé 5.08B 5.47M
= Tegnap a BUX 0,18 szazalékot er6sodott, 10,7 m/m
milliard forintos atlagforgalom mellett. i s
. grorg : , o , Francr?:I beszgr;esn kedd 496 50,2
» A keddi napon nem tortént érdemi viéltozds a meneazser index
magyar allampapirhozamokban, a 10 éves papirok Nemet beszerzési kedd 50.4 50,2

. L. menedzser index
hozama csékkent 2 bazisponttal.
Eurézoéna beszerzési

= A tegnapi 12 hénapos DKJ-aukcién 111 milliard menedzser index kedd 51,4 51,2

forintnyi ajanlat érkezett a meghirdetett 40

Brit inflacids adatok kedd 0,3% 0,3%
milliard forintra, az atlaghozam 1,27 szazalékon .

ZEW német kedd 4,3 1,0
alakult, miutdn az addssagkezel6 46 millidrd gazdasdgi index ’ ’
forintot fogadott el a benyujtott ajanlatbdl. Amerikai

* Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 1 bdazispontos °'ajkéjzlcetke2é5i szerda 1.3M
adatol
csokkenés utan 155 bazisponton allt.
. ] EKB LTRO
= Tegnap kamatot csokkentett a Magyar Nemzeti (refinanszirozdsi csitdriek 18.3B
Bank. Az Uj irdnyadd rata 1,2 szazalék 15 mutato)
bazispontos csokkentés utan. Amerikai
. . . L. munkanélkiliségi tortok 265K
= 2016. januarban a kiskereskedelmi {zletek adatok & coutor

forgalmanak volumene a nyers adat szerint 1,7 Amerikai végsé GDP

A 0,
szazalékkal novekedett. adat péntek 1.0%

=  Vegyesen zartak Amerikdban, mig Eurdpdban
emelkedéssel fejezték be a kereskedést a
tézsdéken.

= Esett az olaj arfolyama, mig az aranyé nétt.

= Mérsékelt maradt a novekedés az amerikai
feldolgozdiparban marciusban is.

=  Mélyponton a német feldolgozdipar is a marciusi
adatok alapjan, de Ujra javult az lzleti bizalom az
orszagban.




Magyar t6ke- és devizapiac

egyéb nem-konvenciondlis jegybanki instrumentumok

esetében torténd lazitas miatt.

Tegnap a BUX 0,18 szdazalékot erdsodott, 10,7 millidrd
forintos atlagforgalom mellett. A hazai értékpapirpiacot
tegnapi, sajnalatos belgiumi
MNB

kamatvagasa sem, a 4 blue chip kozil egyedil a Richter

nem viselték meg a

terrortdamadasok, illetve az meglepetésszer

veszitett az értékébdl. A régids borzék mar mas képet
festenek, mindegyik régids index negativ tartomanyban
kivételével, a WIG20 0,53 szazalékos

zart a lengyel

pluszban fejezte be a napot.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS
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EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
312,19 27,029 4,2593 286,03 279,07

Tegnap 311,35 27,009 4,2520 285,36 277,28

5 napja 310,88 27,030 4,2841 283,39 276,81

30 napja 306,78 27,041 4,3576 278,36 278,28

BUX 25879 0,18%
BUMIX 1733 0,43%

OTP Bank 6 790 0,16%
Richter 5307 -0,99%
Magyar Telekom 440 0,46%
MOL 16 425 1,08%

Futamiddé Hozam Viltozas
(%) (bp)

M3 1,20 0
M6 1,08 0
M12 1,15 0
Y3 1,71 0
Y5 2,15 1
Y10 3,04 -2
Y15 3,37 0
Bubor ON 2,18 3
5 év CDS 155 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban

Forrds: BET, Reuters

Az eurd/forint keresztérfolyam gyengullése ellentétben all
az eurd/dollar arfolyam erBsodésével a tegnapi és a mai
igy
folyamatok allnak a forint arfolyamvaltozdsa mogott,

nap folyaman, egyértelmlen hazai specifikus
nevezetesen a meglepetésszeri MNB kamatvagds, amire
az el6szor ingadozassal reagald forint mara stabilizalodott a

312-es szinten az eurdval szemben.

A hazai fizet6eszkdz mindhdrom vezetd deviza ellenében
immar a 30 napos szintje felett tartézkodik, és tovabbi
gyengllés vetithet§ el6re a jegybanki kamatcsokkentés és
a folytatodd kamatcsokkentések hatdsara, valamint az
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Forrds: AKK, Reuters

A keddi napon nem tértént érdemi valtozas a magyar

allampapirhozamokban, a 10 éves papirok hozama
a 3 szazalékos
111

milliard forintnyi ajanlat érkezett a meghirdetett 40

csokkent 2 bazisponttal, és kozeliti

hozamszintet. A tegnapi 12 hdnapos DKJ-aukcidn

milliard forintra, az atlaghozam 1,27 szadzalékon alakult,
miutan az addssagkezel6 46 milliard forintot fogadott el a
benyujtott ajanlatbdl. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 155
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bazisponton allt tegnap 1 bazispontos csdkkenés utan. Ez
tovabbra is érdemben magasabb a lengyel és a roman
szintnél is.

Magyar makrogazdasagi hirek

Tegnap kamatot csdkkentett a Magyar Nemzeti Bank. Az (j
irdnyado rata 1,2 szazalék 15 bazispontos csokkentés utan
egy Uj
kamatcsdkkentési ciklus kezdete, igy tovabbi csokkentések

és a jegybanki kommunikacié alapjan ez
varhatoak, annak érdekében hogy az inflacids célkdvetés
teljeslljon. Ezzel parhuzamosan az irdnyadd kamatfolydsé
is el lett tolva a monetaris tandcs dontése alapjan, az
-0,05

megjelent a

overnight betét alsé széle szazalék lett, igy

Magyarorszagon is negativ. kamatszint
alkalmazasa a redlgazdasag 6sztonzését elbsegitd 1épések

eszkoztaraban.

2016. janudrban a kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak

volumene a nyers adat szerint 1,7, naptarhatastol
megtisztitva 2,2 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakdahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli
Gzletekben 1,4

naptarhatdstol

vegyes kiskereskedelmi szazalékkal

csokkent az értékesités megtisztitott

volumene, amiben els6sorban a magas bdzis hatasa
jatszott  szerepet. A nem élelmiszer-kiskereskedelmi

Uzletekben 6,0, az (zemanyag-kiskereskedelemben 4,4
szazalékkal emelkedett a forgalom.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi llampapirpiac

Stoxx 600 340 -0,15% amerikai 1,94 1
FTSE 100 6193 0,13% spanyol 1,51 7
DAX 9990 0,42% olasz 1,25 0
S&P 500 2050 -0,09% portugal 2,76 0
DJIA 17583 -0.23%  nemet 0,21 -2
Nikkei 225 17001 -0,28% francia 0,48 -2
Nyersanyagok
Olaj (brent) S41,789 -0,6% Arany $1248,6 0,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartak Amerikdban, Eurdépdban emelkedéssel
fejezték be a kereskedést a tézsdéken. A nap folyaman
brisszeli terrortdamadasokra, de

eséssel reagdltak a

kereskedés kozben folyamatosan araszoltak felfelé az

indexek. A Dow hét napja tarté emelked6 tendencidjat
szakitotta meg, a keddi kereskedés végére 0,23 szdzalékot
esett a mutatd értéke. A

légitarsasagok részvényei

természetesen estek a hirekre, bar csak mérsékelt
minuszokat mutattak az amerikai cégek. Az American
Airlines 0,14 szazalékot, és a Delta Air Lines arfolyama 0,4

szazalékot csokkent.

Az eurdpai tézsdéken a befektet6k tullendiltek a nap

végére a reggeli eseményeken, a frankfurti tézsde
mutatdja 0,42 szazalékos, a londoni tézsde f6 mutatdja
0,13 szézalékos, a pdrizsi mutatd pedig 0,09 szdzalékos
emelkedéssel zart. A belga BEL20 index is 0,17 szazalékos
pluszban zart. A légitdrsasagok és az utazasi cégek
arfolyama gyengult a leginkdbb. A Lufthansa részvénydra
1,33 szazalékkal,

International Hotel Group arfolyama pedig 1,63 szazalékkal

a brit Carnival 1,59 szazalékkal, a
esett zdrasra. A legnagyobb vesztes az Air France-KLM,
amelynek arfolyama tobb mint 4 szézalékot zuhant a hétféi
zarashoz képest. A Stoxx 600 gy(ijtdindexnek nem sikerlt
felkapaszkodnia a nap végére, 0,15 szazalékot esett a
mutatd, melyet a technoldgiai, egészséglgyi és ipari
szektor részvényei probaltak volna felhdzni. Elemz&k
szerint normalisan reagdlt a piac a tdmaddasokra, de még
napokik tarthat a bizonytalansag az események miatt. Az
terrortdmadast ellensulyozta néhany kedvezd
makrogazdasdgi adat megjelenése. Kissé javult a német
gazdasagi szerepl6k kovetkezd hat hdnapra vonatkozd
varakozasait tlUkroz8 hangulatindex, és erdsodott a
gazdasdgi novekedés Uteme marciusban az eurdodvezeti

maganszektorban.

Ma reggel Azsidban is csendes volt a kereskedés, a piacokat

egyel6re nem viselték meg tulzottan a brisszeli
terrortamadasok.

Esett az olaj dra a tegnapi amerikai kereskedés végére, a
Brent 0,6 szazalékot, a WTI 0,2 szazalékot csokkent. A
tdmadas nem kilonosebben érintette az olaj arfolyamat.
Elemz8k szerint viszont a terrortdmadasok sérthetik az
olajtermékeket, ha példaul az emberek elkezdenek félni az
utazasoktodl, akkor akar csokkenést lathatunk a kerozin
keresletben. A piac némi tdmogatast taldlt azokban a
szerint az amerikai

varakozasokban, melyek

olajkészletezési adatok csokkenést mutatnak ma, és hogy
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az olajkitermel6knek sikeril megallapodniuk a kovetkezd
hdnapban.

Az arany arfolyama emelkedett a hétf6i amerikai zard
arfolyamahoz képest, mivel a befekteték biztonsdgosabb
eszkdznek lattak a brisszeli események elején. Elemzdék
nem zarjak ki Ujabb tamadasok lehet&ségét, akar
Amerikdban is, mely események az arany felé irdnyithatjak
a befekteték figyelmét a jovében.

Globalis makrogazdasagi hirek

Mérsékelt maradt a ndvekedés az  amerikai
feldolgozdiparban marciusban is. Tovabbra is lassu a
novekedés a feldolgozdiparban a londoni Markit
Economics friss konjunktira indexe szerint. Az elemz&k
el6zetes adatai szerint marciusban 51,4 pontra emelkedett
a feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (bmi)
szezondlisan kiigazitott értéke a februari 51,3 pontrél, de
tovébbra is messze all a vélsagot kovetd id6szak 54,1
pontos atlagatdl. Az idei els6é negyedéves 51,7 pontos atlag
2012 harmadik negyedéve ota a legrosszabb adatnak
szamit. Az amerikai feldolgozdipari szektor tobb mint
harom éve stagnal. Hatraltatja a szektor ndvekedését, hogy
az olajarak orvénylései miatt gyengélked6 energiaipar
csOkkentette kiadasait, a dollar viszont erés mas devizakkal
szemben, gyenge a kulfoldi kereslet.

Mélyponton a német feldolgozdipar is a marciusi adatok
alapjan, de (jra javult az Gzleti bizalom az orszagban.
Németorszagban szintén gyenge ndvekedéssel mikodik a
feldolgozdipar, a szolgdltatdsi szektor viszont stabil
novekedést mutat a Markit Economics beszerzési
menedzser indexe szerint. A német feldolgozdipari

beszerzési index 50,4 pontos marciusi szintje az utdbbi
masfél éves id&szak leggyengébb adata, alulmulva a
februdri gyenge adatok utdn javulast vard elemdézi
varakozasokat. A német 50 pont feletti érték boévilést
jelez, de a szektor teljesitménye korantsem nodvekedési
palyan halad. A német gazdasdg egészét tekintve, viszont a
piaci kilatasok és varakozasok pozitivak, a frissen kozzétett
Ifo Gzleti bizalmi index az egy éves mélypontot jelentd
105,7 pontos értékrél trendet valtva 106,7 pontra
emelkedett. A javulds mértéke meghaladta a piaci
varakozasokat.
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