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Osszefoglalod

=  HétfS reggelre vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizakkal szemben.

= A BUX 8,5 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,33 szazalékos
erGsodéssel zarta a pénteki kereskedést.

= Az allampapirpiacon stagnalds és minimalis hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.

= A magyar CDS értéke 3 bazisponttal csokkent, a 139,26-0s érték rendkivil kedvezé
adatnak szamit az emult hénapokat figyelembe véve.

= 2016 elsé negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 9,6 szdzalékkal
elmaradt az el6z8 év azonos id&szakatdl.

= Mult héten pénteken megfontolt lGtemben emelkedtek a vildag vezetd t6zsdéi,
mindenki a Fed elnok nyilatkozatat varta.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az el6z6 napi
amerikai zarészinthez képest]:
Brent olaj 49,32 USD/hordd [-0,55%]
WTlolaj 49,33 USD/hordé [-0,30%]
Arany 1 214 USD/uncia [-0,54%)].

= A Fed elndke atfogd véleményt mondott az amerikai gazdasagrél pénteki
expozéjaban.



Vegyesen valtozott
a forint arfolyama a
vezet6 devizakkal
szemben

Atlag alatti
forgalom mellett
er6sodés a
budapesti t6zsdén
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Magyar téke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Ma reggel 313,75 26,989 4,384 284,32 282,47
Tegnap 313,83 27,013 4,3855 284,53 282,4
5napja | 317,17 27,024 4,4431 285,66 282,53

30 napja 311,2 27,032 4,3971 283,51 274,2
Trend (30 WA , i NS
na p) __,\_‘_.""'Il ". S "\.II -"|l_.-".l |"|'. s ..".ll"-'ll.'|llrII ' W .‘__.-"'
Ertékek | MIN=31045 MIN=26948 MIN=4,358 MIN=281,02 MIN=268,22
(30 nap) | MAX=3175 MAX=27049 MAX=44565 MAX=28653 MAX=28355

Hétf6 reggelre vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizadkkal szemben. Az
eurd/forint arfolyam a forint minimalis erésddése utan 313,75-6s szinten allt
ma reggel. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezeté devizaval szemben a 30
napos szintje felett tartdzkodik. A cseh korona és a lengyel zloty mozgasaban kis
mértékl ersdodés volt megfigyelhet6 az eurédhoz képest.

A BUX 8,5 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 1,33 szdzalékos
erdsodéssel zarta a pénteki kereskedést. A blue chipek tobbsége a MOL
kivételével er6sodni tudott az elmult hét utolsé napjan. Az olajipari vallalat 1,92
szdzalékos esést volt kénytelen elkdnyvelni. A nap nyertese a Richter volt,
amely hatalmas, 4,23 szazalékos novekedést tudott felmutatni és ezzel a
forgalom felét a gydgyszeripari vallalat adta. A magyar t6zsde régids
Osszehasonlitasban is jol teljesitett. A kornyezS orszdgok tézsdéinek értéke
ugyanis vegyesen valtozott, a legnagyobb mértékben, 0,49 szazalékkal a roman
BETI er8sodott.

, , Valtoza | Ertékek | 30 napos
Ertékindex Erték
s (d/d) | (30 nap) trend
MAX= 27011,72
BUX 27 012 1,33%
MIN= 25742,85
MAX=1794,54
BUMIX 1771,83 0,33% .M\ \". !
MIN= 1762,51 .l,l'lﬂ,.-
MAX= 7269 _M',
OTP Bank 6890 -1,92% \m \
MIN= 6687
MAX= 5839 \f}(
Richter 5839 4,23%
’ MIN= 5355 \_\_ﬂ,l'h
MAX=474 |
Magyar Telekom 459 0,22% L
MIN= 438 \u.-f
MAX= 16670 -“f
MoL 16330 0,43% Jﬂ“v
MIN= 15985

Forrds: BET, Reuters



Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Stagnald és Az allampapirpiacon minimalis elmozdulasok voltak megfigyelheték, a
minimalisan valtozasok a rovid és a hosszu szegmensben is hozamcsokkenést jelentettek. A

csokkend hozamoka  gjszkont kincstarjegyeknél a 3 hénapos lejératd papirok hozama 1 bazisponttal
magyar

. o csokkent, mig a 6 hdnaposé és az 1 évesé nem vdltozott. A hosszu lejaratu
allampapirpiacon

papirokndl a 3 éves dllamkotvények hozama nem valtozott, az ettél eltéré
lejaratokon szintén 1 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar CDS
értéke 3 bazisponttal csokkent, a 139,26-o0s érték rendkivil kedvezé adatnak
szamit az elmult hdénapokat figyelembe véve, azonban ez még mindig a
legrosszabb adat a visegradi orszagok kozott.

A régios allampapirhozamok vegyesen valtoztak a pénteki napon. A lengyel
papirok hozama 2 bazisponttal csokkent, a romdn 10 éves lejaratu
allamkotvények hozama pedig 6 bazisponttal novekedett. A cseh és a szlovak
10, illetve 8 éves dllampapirok hozama vdltozatlan maradt. Az azonos
futamidejd magyar allamkotvény relativ helyzete ezen orszagokhoz viszonyitva
nem valtozott jelent&sen.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam Valtozas (bp)
(%)
Lengyelorszag Y10 3,05 -2
Romania Y10 3,69
Csehorszag Y10 0,52
Szlovakia Y8 0,42

Maésodpiaci dllampapirhozamok és CDS

., | Hozam |Valtozés | Ertékek
Futamidé 30 napos trend
(%) (bp)  [(30 nap)
“
MAX= 1,2
M3 0,90 -1 (AN
MIN=0,8 l ot b
max=109 [ g —_—
M6 0,92 0 | Nt aat!
MIN= 0,35
1
—
MAX= 1,17 |
M12 1 0 ——
MIN=0,825 = |
MAX= 1,895 o
Y3 1,82 0 -~
MIN=144 [~
MAX= 2,55 I..____,.-r—-"*-_-'-
Y5 2,44 -1 ~
MIN=201 [
MAX= 3,43 S
Y10 3,39 -1 Pl
MIN=29 |
MAX= 3,67 e N
Y15 3,59 -1 AT
MIN=3,285 |
MAX=1,42 % III,-"' -"-_
Bubor ON 1,16 -1 e P
MIN= 0,79 L
MAX= 148,17 T
5 év CDS 139,26 -3 o \
MIN= 139,26
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH szerint 2016 els6 negyedévében a nemzetgazdasdgi beruhdzasok
volumene 9,6 szazalékkal elmaradt az el6z6 év azonos idGszakatol. A
beruhazasok csokkenése varhaté volt az eurdpai unids forrasbdl finanszirozott
fejlesztések elmaraddsa miatt, hiszen ezek a beruhdzdsok jelent6s aranyt
képviselnek a teljes beruhazasi rataban. Az EU-s forrasok altal kevésbé érintett
terileteken, igy a gépberuhazasi tevékenység, illetve példaul a feldolgozoipar
esetében a csokkenés kisebb volt.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

| Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 350 0,21% amerikai 1,84 1
FTSE 100 6271 0,08% spanyol 1,49 -2
DAX 10 286 0,13% olasz 1,36 -1
S&P 500 2099 0,43% portugal 3,06 4
DIJIA 17 873 0,25% német 0,14 0
Nikkei 225 17 068 1,39% francia 0,48 0
Nyersanyagok

Brent olaj $49,32 -0,55% Arany $1 213,80 -0,54%
WTI olaj $49,33 -0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mult héten pénteken megfontolt iitemben emelkedtek a t6zsdék. A pénzigyi
vilag figyelme a Fed elndk, Janet Yellen nyilatkozatara Osszpontosult — az
amerikai jegybank elndke egyértelm(ien kilatdsba helyezte a kamatemelést
monetaris rendszerben junius-julius magassagdban. A t&zsdék kivartak, az
indexek a nyilatkozat utan egy rovid periddusban esést mutattak, de a
befektetdi hangulat visszatért a parkettre.

Eurdpai t6zsdék Eurdpaban a t6zsdék lankds emelkedéssel zartdk a hetet, az indexek 0,1-0,2
szazalékkal keriltek feljebb. Az elmult héten jo teljesitményeket tudhatnak
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maguk mogott a vezetd eurdpai tézsdék — az indexek megkozelitették az el6z6
negyedév legmagasabb értékeit. A Stoxx 600 mezényben az ipar, média és — az
ipari cégeket kovetve — az alapnyag-gyartd szektorok vdllalatainak papirjai
végeztek a dobogdén, a telekomminikacids, technoldgiai cégek és az
élelmiszeripari mezény a piros zénaban fejezte be a pénteket. Az eurd az elmult
héten erGsodést mutatott a dollarral szemben, ma reggel az eurd/dollar
devizakereszt 1,1120 értéken allt. Az allampapirok piacdn nem volt jelentésebb
mozgas, a portugal papirok finanszirozasi ratdja emelkedett 4 bazisponttal.

Amerikai t&zsdék Amerikaban az el6zetesen vart szamoknal jobb GDP adatokat publikaltak
pénteken az els6 negyedévre vonatkozdan, ez azonban minimalis I6kést adott a
t6zsdéknek. Az els6 negyedéves GDP novekedés 0,8 szazalék volt, mely elmarad
2015 negyedik negyedévéhez képest mintegy 0,6 szdzalékponttal. A Nasdaq
0,65 szazalékos emelkedést kovetéen 4934 ponton zdart. Az irdnyadd
tengerentuli indexek kozil az S&P 500 j6 teljesitménnyel, 0,4 szdzalék feletti
emelkedéssel zart. Tecnikai elemzések az emelked6 tendencidt id6szakosnak
tartjak, a vdllalati szdmokban nem latszik a potencial, hogy az 6sszevont S&P
500 index attorje a 2 100 pontos hatart. Az S&P 500 alkotd vallalatok esetében
az els6é negyedéves bevételek alakuldsa a cégek 98 szazalékanal 6,7 szazalékos
csokkenést mutatott 2015 negyedik negyedévéhez képest. A Fed elndk
nyilatkozataban atfogdéan értékelte az USA gazdasagi tendenciait, a Harvard
egyetemen tartott expozéjaban megerd@sitette az egy nappal korabban
nyilatkozé Jerome Powell, Fed kormanyzé szavait: a kézeljév6ben kamatemelés
varhatd az amerikai monetaris rendszerben.
Olaj- és Az olajarak csokkentek a pénteki kereskedési nap folyaman, a Brent és WTI olaj
aranyarfolyam fej-fej mellett hordonkénti 49,3 dollaros szinten allt a kereskedés tengerentuli
forduléjan. A tendenciak azt mutatjak, hogy olaj ara 50 dollaros savban
stabilizdlodni latszik, azonban a rendszerben sok az egyensulytalansagot
kivaltani képes tényez6, mely jelentls idGszakos volatilitdsokat eredményezhet
a piacokon — emelte ki elemzésében a BlackRock befektetési stratégaja. Az
arany ara tovabb esett a pénteki kereskedésben 0,54 szazalékkal, a nemsfém

egy uncidjat 1214 dollar kozelében jegyezték.

Globalis makrogazdasagi hirek

A Fed vezet§je A Fed elndke atfogdo véleményt mondott az amerikai gazdasagrol. A
atfogoan értekelt foglalkoztatottsag alakuldsa és a munkanélkiiliség térténelmien alacsony szintje
a monetaris politika altal kitlzott iranyban halad, a bérszinvonal emelkedési
Uteme azonban elmarad a célszamoktdél. A termelékenység, kiemelten az ipari
termelés joindulattal is stagnalod teljesitményt mutatott az elsé negyedévben,
az amerikai termelés exportvolumene szintén nem tudott névekedni. Az export-
potencial csokkenésében szerepet jatszott az elmult periddusban erds dollar
arfolyam, mely megdréagitia az amerikai exportot. Yellen a kozeljovére
vonatkozéan megerdsitette a kordbban visszafogott monetdris dontéshozdi



nyilatkozatokat — junius-julius magassdgdban a Fed kamadonté Glésén
kamatemelés varhatd az amerikai monetaris rendszerben.
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