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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, a svajci frank ellenében stagnalt.
= A BUX 8,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon roévid és hosszu lejaraton egyarant, toébbnyire
hozamcsokkenések voltak megfigyelhetGek.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all.
= A hazai épitGipari termelés volumene 2017 juliusaban 22,7 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
= Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdemutatdk cstitortdokon.
» A nemzetkdzi allampapirpiacokat is valtozé és igen enyhe hozammozgas
jellemezte tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,47 USD/hordé [+0,60%];
- WTl olaj 49,89 USD/hordé [+1,20%];
_ Arany 1 329,30 USD/uncia [+0,10%].
= A mult héten 284 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= Az amerikai statisztikai adatok alapjan augusztusban nétt az inflacid.



Magyar t6ke- és devizapiac

Vegyes elmozdulasok Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint

arfolyamaban

Ma reggel 308,53 26,06 4,2777 268,55 258,76
30 napja 304,24 26,06 4,2656 266,71 258,56

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svajci frank ellenében stagnalt. A hazai fizet6eszkdéz mindharom vezetd
deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak

kozil a cseh korona a 30 napos szinjén, a lengyel zloty pedig e szint felett all.

Emelkedéssel zarta A BUX 8,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékos
hazai értéktézsde  emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezetd részvények
— a Richer kivételével — erGsodéssel zartak, a legjelent6sebb mértékd,

0,79 szazalékos emelkedést a MOL esetében regisztraltdk. A régids

t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a cslitortoki napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38243 0,33%
BUMIX 3047,13 1,72%
OTP Bank 10435 0,58%
Richter 6641 -1,15%
Magyar Telekom 479 0,63%
MOL 24255 0,79%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Csokken6 hozamoka A magyar éllampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

magyar 1-6 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben jelentésebb
allampapirpiacon sl (. . , . 9

mértékd, 3-10 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar

5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all. A régids allampapirhozamok koéziil

a lengyel és a romdan 10 éves dllampapirhozam 1-1, a cseh addssag-

finanszirozas terhe 2 bazisponttal emelkedett, mig a szlovak hozam esetében

6 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,23 1
Romania Y10 3,97 1
Csehorszag Y10 0,99 2
Szlovakia Y8 0,22 -6
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 -1
M6 -0,01 -6
M12 0 1
Y3 0,56 -3
Y5 1,42 -10
Y10 2,85 -4
Y15 3,46 4
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 101 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

22,7 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2017 juliusaban az épit6ipari termelés volumene

emelkedettaz 22,7 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi, alacsony bazist. Mindkét
épitGipari termelés

épitményfécsoport termelése emelkedett: az épliletek épitéséé 15,1, az egyéb
volumene

épitményeké 32,4 szazalékkal. A szezonalisan és munkanaphatdssal kiigazitott
indexek alapjan az épitGipar termelése 2,1 szazalékkal csokkent 2017. juliusban
az el6z6 hénaphoz képest.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 382 0,12%
FTSE 100 7 295 -1,14%
DAX 12 540 -0,10%
S&P 500 2 496 -0,11%
DJIA 22 203 0,20%
Nikkei 225 19925 0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkodzi tézsdemutatdk csitortokon. A
legerGteljesebben a londoni index esett vissza, 1,14 szazalékkal. A frankfurti
DAX kismérték( csdkkenést, az eurddvezeti Stoxx 600 pedig enyhe ndvekedést
konyvelhetett el. Az amerikai t6zsdén is vegyes képpel zdarult a tegnapi
kereskedés: a 30 vezetd iparvallalat DJIA indexe 0,2 szazalékkal emelkedett, mig
az S&P 500 mutaté 0,11 szazalékkal csokkent. Az azsiai Nikkei 225 kozepes
erdsodéssel 19 925 ponton zart ma reggel. Az amerikai vegyes hozammozgdst a
munkaerdpiaci adatok és az amerikai fogyasztoi arak befolyasoljak a leginkabb
az elemz6k szerint. Az augusztusi inflacid havi és éves szinten is magasabb lett a

vartnal az Amerikai Egyesilt Allamokban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,20 0
spanyol 1,61 3
olasz 2,13 2
portugal 2,81 -1
német 0,41 1
francia 0,70 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkézi dallampapirpiacokat valtozé és igen enyhe hozammozgas
jellemezte tegnap. A legnagyobb, 3 bazispontos emelkedést a spanyol, a
legkisebb emelkedést a francia és német allampapirok mutattak. Egyedil a
portugal addéssag-finanszirozds terhe csokkent 1 bazisponttal. Az amerikai
allampapirok hozama nem valtozott.

Az olaj benchmarkok ara othavi csucsdara emelkedett csiitortokon. A
novemberi hatarid6s jegyzésl Brent olaj horddnkénti dra a tegnapihoz képest
kisebb mértékben, 0,6 szazalékkal, az oktéberi WTI olajé pedig 1,2 szadzalékkal
emelkedett, igy horddonként 55,47, illetve 49,89 dollart ért el. A Nemzetkozi
Energialigyndkség (IEA) havi jelentésében kozzétette, hogy az eurdpai és
amerikai kereslet a vartnal nagyobb novekedése miatt csokkenni kezdett a
folosleg a globalis olajpiacon.



Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,47 0,60%
Arany $1329,30 0,10%

WTI olaj $49,89 1,20%

Az arany arfolyama ujra novekedni kezdett tegnap. A decemberi jegyzés(
nemesfém unciankénti értéke 0,1 szazalékkal 1329,3 dollarra emelkedett az

egész heti visszaesés utan.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerépiaci  képest 14 ezerrel kevesebben, 284 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes
mozgdatlag — 13 000 f6s novekedést kovetéen — 250 250 f6 volt, ami 2016.

augusztus kozepe 6ta a legmagasabb érték.

Amerikai inflacio- Az USA statisztikai hivatalanak legfrissebben kozzétett jelentése szerint 2017
novekedeés ayugusztusidban 0,4 szazalékkal nétt az inflacié. Az elmdlt 12 hénap alatt az
Osszesitett arindex 1,9 szazalékos emelkedést mutatott.
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