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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben er8sodott.
= A BUX 6,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékos
emelkedéssel zarta a pénteki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon a révid szegmensben — a 6 hdnapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton viszont stagnadlast,
minimalis csokkenést és 1-2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
» J6 hangulatban zartdk a mult hetet a nemzetkdzi t6zsdék, valamennyi
jelent@s részvényindex emelkedett.
= Csekély mértékd, vegyes irdnyd hozammozgasok torténtek a nemzetkozi
allampapirpiacokon pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [véltozés az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 66,25 USD/hordd [+2,54%];
- WTlolaj 55,59 USD/hordd [+2,12%];
- Arany 1 322,10 USD/uncia [+0,60%].
= Az amerikai Fed pénteki statisztikai kdzleménye szerint 2019. januarban

0,6 szazalékkal csokkent az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari termelése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,80 25,66 4,3283 280,02 280,90
30 napja 319,31 25,53 4,2841 282,51 280,34

Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezeté devizaval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszkéz az eurd és a svajci frank esetében a 30 napos
szintje alatt, a dolldr viszonylataban pedig e szint felett tartdzkodik.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje

felett all.

A BUX 6,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,7 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan. A hazai vezets
részvények er6sodtek, a legnagyobb mértékd, 1,51 szazalékos ndvekedést
a Magyar Telekom arfolyamaban regisztraltdk. A régios t6zsdék — a bolgar
mutaté kivételével — pozitiv tartomanyban zartak pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40180 0,70%
BUMIX 3808,7 0,72%
OTP Bank 11400 0,71%
Richter 5455 1,21%
Magyar Telekom 472 1,51%
MOL 3288 0,24%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — nem véltoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagndlast, minimalis
csokkenést és 1-2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5
CDS 87-es tartézkodik. A

allampapirhozamok koziil a lengyel addssag-finanszirozas terhe 12 bazisponttal

éves valtozatlanul a értéken régios

mérséklédott, mig a roman és a cseh hozam 6, illetve 20 bazisponttal
emelkedett. A szlovak 8 éves allampapirhozam esetében nem regisztraltak

elmozdulast.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,69 -12
Romania Y10 4,87 6
Csehorszag Y10 1,85 20
Szlovakia Y8 0,53 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,24 0
M12 0,375 -1
Y3 1,035 -1
Y5 2,255 2
Y10 2,73 1
Y15 3,725 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 369 1,41%
FTSE 100 7237 0,55%
DAX 11300 1,89%
S&P 500 2776 1,09%
DJIA 25 883 1,74%
Nikkei 225 21282 1,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

J6 hangulatban zartak a hetet a nemzetkozi t6zsdék, valamennyi jelentGs
részvényindex emelkedett. Optimizmussal toltotte el a befektet6ket az a
pénteki bejelentés, hogy ezen a héten Washingtonban folytatédnak az
amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok. Bar a két fél alldspontja tovabbra is
tobb pontban jelent6sen eltér, a targyaldsok ténye bizakoddssal tolti el a piaci
szerepl6ket. A kinai export felélénkiilésérdl szol6 friss adatok szintén a kedvezé
kildtasokat erd@sitik. A vezetd tengerentuli és azsiai borzeindexek tobbsége
jelent6sen, 1-2 szazalék kozotti mértékben emelkedett. A nyugat-eurdpai
részvényindexek az altalanos optimizmus kozepette — amelyet tobb vallalati
eredmény is taplalt — az elmult 3,5 hdénap legmagasabb szintjére keriltek. A
frankfurti DAX — a vartndl gyengébb német GDP adatok ellenére is kozel
2 szazalékkal novekedett. Az Eurdpai Kozponti Bank tisztviselGjének az
alacsonyabb eurdzdénas inflacids palyardl szélé bejelentése szintén I6kést adott

az eurdpai t6zsdéknek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,67 1
spanyol 1,25 0
olasz 2,80 -1
portugal 1,57 2
német 0,10 0
francia 0,54 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély mértéki, vegyes irdnyi hozammozgasok torténtek a nemzetkozi
allampapirpiacokon pénteken. A legnagyobb mértékl — 2 bazispontos negativ
iranyud — elmozdulds a portugal dllampapir hozamaban kévetkezett be, a tébbi
allamkotvény hozama ennél is kisebb mértékben valtozott. Az amerikai és a
francia dallamaddssdg terhében 1-1 bazispontos emelkedés, mig az olasz

papiréban ugyanekkora mértékd csokkenés tortént.

Olaj- és Tovabb emelkedtek az olajarak. Az olaj benchmarkok arfolyamai november 6ta
aranyarfolyam @ legmagasabb szinten vannak. A globalis benchmark Brent arfolyama 6,70, mig
az amerikai WTI olajfajtaé 5,40 szazalékkal emelkedett az elmult héten. A

legfrissebb havi adatok azt mutatjak, hogy az OPEC orszagok olajkitermelésének
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csokkenése folyamatos, emellett Szald-Arabia tovabbi termeléscsdkkenést
jelentett be. Tovabba az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok fejleményei
csokkentették a globalis keresletcsokkenés miatti aggodalmakat, ami szintén
segiti az olajarak emelkedését.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,25 2,54%
Arany $1322,10 0,60%
WTI olaj $ 55,59 2,12%

Emelkedett az arany ara pénteken. Az arany arfolyama a hét utolsé
kereskedési napjan 0,60 szazalékkal kerult feljebb, és ezzel két hetes csucson
zart. Heti szinten mérsékelt, 0,30 szazalékos aremelkedés tortént. A nemesfém
arfolyamara kedvezé hatassal vannak az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsok pozitiv fejleményei, tekintettel arra, hogy Kina a vilag egyik
legnagyobb aranyvasarldja.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikaiipari Az amerikai Fed pénteken megjelent statisztikai kozleménye szerint
termelés  2019. januarban csokkent az Amerikai Egyesilt Allamok ipari termelése. Az
ipari termelés visszaesésének mértéke 0,6 szazalék volt a decemberi
0,1 szazalékos novekedést kovetden. Elemz6k a decemberivel megegyezd
Utem( béviilésre szamitottak. Az iparon beliil a feldolgozdipar teljesitménye
0,9 szazalékkal csokkent, ami elsGsorban a jarmUiparban bekovetkez6 jelent6s

visszaesésnek tudhato be.
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