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= Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 nemzetkozi devizaval
szemben gyengiilt.
= A BUX 7,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szdzalékos
emelkedéssel zarta a hétfGi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiac révid szegmensében 1-7 bazisponttal mérséklédtek
a hozamok, a hosszi szegmensben pedig minimalis emelkedés és
2-8 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
= 2018-ban a hazai sziiletések szama 1,9, a haladlozasoké 0,4 szazalékkal volt
kevesebb, mint 2017-ben.
= A hét els6 kereskedési napjan a tengerentuli és a nyugat-eurdpai
részvénypiacokon folytatddott a mérsékelt Gtem( novekedés, mig az azsiai
indexek esni kezdtek.
= Vegyesen mozogtak a hozamok a 10 éves allamkotvények piacan hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 64,76 USD/hordé [-3,64%];
- WTlolaj 55,48 USD/hordé [-3,21%];
- Arany 1329,50 USD/uncia [-0,30%].
= Az Eurostat gyorsjelentése szerint az Eurdpai Unidban 2019. janudrban az
el6z6 honaphoz képest csokkent az fogyasztoi arszinvonal ndvekedésének
iteme. Az inflaci6 mértéke éves szinten az eurdzénaban 1,4, az Unid

egészében 1,5 szazalék volt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,79 25,64 4,3376 279,89 279,75
30 napja 317,49 25,68 4,2850 280,39 278,21

Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté nemzetkozi devizaval
szemben gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az euréhoz és a dollarhoz képest a
30 napos szintje felett, a svajci frank viszonylatdban e szint alatt all.
A régids devizadk kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty
e szint felett tartézkodik.

A BUX 7,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,42 szdzalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi napot. A vizsgdlt hazai vezet6 részvények
erGsodtek. A legnagyobb mérték(i, 0,89 szazalékos novekedést a Richter

arfolyamaban  regisztraltak. A régidos t6zsdék emelkedéssel zartak
a hétféi kereskedést.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 988 0,42%
BUMIX 382891 0,06%
OTP Bank 11830 0,42%
Richter 5640 0,89%
Magyar Telekom 463,5 0,11%
MOL 3290 0,24%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében 1-7 bazisponttal mérséklédtek a
hozamok, a hosszu szegmensben pedig minimalis emelkedés és 2-8 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok koziil a roman 10 éves
allamaddssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a lengyel, a cseh és a szlovak
allampapirok esetében 2-14 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 14
Romania Y10 4,90 0
Csehorszag Y10 1,92
Szlovakia Y8 0,53
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 -1
M6 0,14 -7
M12 0,37 -1
Y3 0,91 -3
Y5 2,17 2
Y10 2,665 -2
Y15 3,645 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb sziletés A Kézponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdsa szerint 2018-ban a sziiletések
és haldlozas,

nagyobb
természetes fogyas

szama 1,9, a haldlozasoké 0,4 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017-ben.
A természetes fogyads 3 szdzalékkal, 1203 fével emelkedett 2017-hez képest.
2018 decemberében az élvesziiletések szama 5,3 szazalékkal kisebb, a
haldlozadsoké 5,7 szazalékkal nagyobb volt, mint az el6z6 év azonos hénapjaban.
Az 5004 f6s havi természetes fogyas értéke 1062-vel magasabb a
2017. decemberinél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 372 0,26%
FTSE 100 7184 0,07%
DAX 11 505 0,42%
S&P 500 2796 0,12%
DJIA 26 092 0,23%
Nikkei 225 21 449 -0,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon a tengerentlli és a nyugat-eurdpai részvénypiacokon folytatodott a
mérsékelt litemi novekedés, mig az azsiai indexek esni kezdtek. A vilag vezet6
t6zsdéinek hangulatat tovabbra is a Donald Trump amerikai elndk vasarnap esti
bejelentése nyoman kialakult optimizmus hatarozta meg leginkdbb, miszerint
jelentds el6rehaladas tortént az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok soran
és kiszobon all egy megallapodas aldirdsa. Ez egyben a marciusban a kinai
arukra kivetenddé amerikai vamok elhalasztdsat is jelenti. A kedvezd
fejlemények hatdsara mindhdrom amerikai benchmark index — a DIIA, az
S&P 500 és a Nasdaq — egyarant pozitiv tartomdanyban zarta a napot. A nyugat-
europai borzék szintén nyereséget konyvelhettek el, a legnagyobb,
0,4 szdzalékos emelkedést a frankfurti DAX esetében regisztraltak. A londoni
FTSE 100 t6zsdeindex arfolyam-emelkedését visszafogta a font er6sodése azt
kovet6en, hogy Theresa May brit miniszterelnok elhalasztotta a Brexitrél sz6lé
parlamenti szavazast. Azsidban ugyanakkor a vildg tobbi régidjaval ellentétben
mar lehllt a geopolitikai enyhiilés miatti lelkesedés, a t6zsdei hangulatot
néhany kedvezGtlen vallalati és egyéb helyi gazdasdgi hir rontotta el.
Valamennyi jelent6s azsiai index lefelé mozdult el, a tokidi Nikkei kozel
0,4 szazalékos veszteséggel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,67 2
spanyol 1,17 -1
olasz 2,77 -9
portugal 1,47 -1
német 0,11 1
francia 0,53 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a hozamok a 10 éves allamkoétvények piacan a hét elsé
kereskedési napjan. Az elmozdulds mértéke — a 9 bazisponttal csokkend olasz
kotvény kivételével — nem volt jelentds, a hozamok sz(ik, 1-2 bazispontos, de
ellentétes el6jell savban mozogtak.
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Olaj- és  Jelentdsen cs6kkent tegnap az olaj dra a nemzetkézi piacokon. Mind a globalis
aranyarfolyam  penchmark Brent, mind az amerikai WTI fajta aprilisi jegyzés( arfolyama tébb,
mint 3 szazalékot esett, és ezzel az elmult hét legalacsonyabb szintjén zart. Az
arak annak hatasara kezdtek el meredeken esni, hogy Donald Trump amerikai
elnok Twitter-bejegyzést irt arrél, hogy a vildggazdasdg szamara tul magasra
néttek az olajarak, és egyben felszdlitotta a Kd&olaj-exportaléd Orszagok

Szervezetét (OPEC) az aremelés ledllitasara.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,76 -3,64%
Arany $1329,50 -0,30%

WTI olaj $55,48 -3,21%

Hétfon visszaesett az arany arfolyama. Az arcsokkenés annak tudhaté be, hogy
az élénkilé részvénypiaci kereslet elvonta a figyelmet a menedékfunkciot
betolté nemesfémtSl. Bar az amerikai-kinai  kereskedelmi targyaldsok
fejleményei tovabbra is jo hatassal vannak az arany irdnti keresletre, az aprilisi
jegyzésl arany arfolyama végil 0,3 szdzalékos csokkenéssel zarta a tegnapi
kereskedési napot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokken6 uniés Az Eurostat gyorsjelentése szerint az Eurdpai Unidban 2019. januarban az
inflacio 1626 hdénaphoz képest csokkent az fogyasztéi arszinvonal novekedésének
liteme. Az inflaciéd mértéke éves szinten az eurdzondban 1,4, az Unid egészében
1,5 szazalék volt, mindkét viszonylatban 0,1 szazalékponttal alacsonyabb az
el6z6 hénapban regisztraltnal. A legalacsonyabb inflacids ratat Gorogorszagban
(0,5%), Horvatorszagban és Portugdlidban (egyarant 0,6%) mérték. A
legnagyobb &remelkedést Lettorszagban (2,8%), valamint Esztorszagban és
Magyarorszadgon (egyarant 2,8%) regisztraltak.
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