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Vezetdi 6sszefoglalo

e Hétfén a vezetS nyugat-eurdpai részvényindexek kismértékben emelkedtek, az
amerikai t6zsdék zarva tartottak.

e Ma reggelre a vezet6 devizdk tobbségével szemben er6sodott a forint.

e A BUX kiugréan alacsony forgalom mellett 0,5 szdzalékos csdkkenéssel fejezte be
a hétf6i napot.

e ROvid és hosszu lejaraton sem tortént jelentés hozammozgds az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos emelkedést kovet6en 168
bazisponton allt tegnap.

e 2015 augusztusdban valtozatlan maradt a fogyasztdéi arszinvonal 2014 azonos
idGszakahoz képest.

e Juliusban 3,4 szazalékkal n6tt az ipari termelés.



Er6s6dott a forint a
vezetd devizak
tobbségével
szemben

Mélyponton zart
a hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z az euréval szemben erésodni tudott, mig a svajci frankhoz
és a dollarhoz viszonyitva gyengiilést mutatott kedd reggel. Az EUR/HUF
devizaarfolyam a 314,28-as szinten allt ma reggel, miutdn a forint 0,14
szazalékkal leértékel6dott a kdzos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest. Ugyanakkor a
forint jol teljesitett az alpesi devizaval és a dollarral szemben, amelyek ellenében
0,42 és 0,7 szazalékkal tudott felértékel6dni.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,28 0,14% EUR/USD 11,1222 0,85% GBP/USD 1,5379 1,28%
CHF/HUF 288,42 -0,42% EUR/CHF  1,0896 0,57% EUR/CZK 27,05 0,10%
USD/HUF 280,05 -0,70% USD/JIPY 119,63 0,24% EUR/PLN  4,2371 0,36%

Az eurd/dollar arfolyam 0,85 szazalékkal, mig az eurd/svajci frank kurzus 0,57
szazalékkal kerilt feljebb. A régios devizak koziil a cseh korona 0,10 szazalékkal,
a lengyel zloty 0,36 szazalékkal felértékel6dott az euréhoz képest.

A magyar t6zsdei forgalom az elmult 15 év egyik legalacsonyabb értékét mutatta
tegnap. A BUX értéke (atlag alatti) 1,4 milliard forintos forgalom mellett 0,5
szazalékkal keriilt lejjebb. Ezt a kiugréan alacsony forgalmat az Egyesiilt
Allamokban a munka lGinnepe miatt zarva tarté részvénypiacok okoztak. A blue
chipek kozul nyereséget egyedil a MOL konyvelhetett el, a hazai olajcég
arfolyama majdnem 0,5 szdzalékkal kertilt feljebb. A legnagyobb esést a Magyar
Telekom szenvedte el, 0,25 szazalékkal. A periféria orszagok kozil a portugal és
a spanyol t6zsde zart minuszban, mikdzben a legjelentésebb, 1,4 szazalékos
emelkedéssel a gorog részvénypiac fejezte be a kereskedést.
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Kismértékdi
hozammozgasok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21335 -0,52
OTP Bank 5450 -0,18
Richter Gedeon 4230 0,00
Magyar Telekom 393 -0,25
MOL 13710 0,44

Rovid és hosszu lejaraton sem tortént jelentés hozamvaltozas az dllampapirok
masodpiacan a hétféi kereskedés soran. A 12 hdnapos DKJ és a 15 éves
allamkotvény hozama valtozatlan maradt, mig a tobbi allampapir 1-3 bazispontos
hozamcsokkenést mutatott. A legnagyobb mértékli, 3 bdazispontos
hozamcsokkenés a 10 éves lejaratu dllamkotvény hozamaban volt megfigyelhetd.
Hozamemelkedés egyik allampapir hozamat illetéen sem kovetkezett be.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos novekedést kévetGen 168
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 0,55 2
M6 0,85 -1
m12 0,89 0
Y3 2,16 =l
Y5 2,60 -1
Y10 3,47 -3
Y15 3,77 0
Bubor ON 0,93 0
5 év CDS 168
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Valtozatlan
fogyasztoi
arszinvonal
augusztusban

3,4 szazalékkal
noétt az ipari
termelés juliusban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Eseménytelen
kereskedés a
nyersanyagok
piacan

P’

2015 augusztusaban valtozatlan maradt a fogyasztéi arszinvonal az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest, atlagukat tekintve a fogyasztoi arak nem valtoztak. A
legnagyobb mértékben, 3,9 szazalékkal a szeszes italok, dohanyaruk dragultak,
mig az Uzemanyagok és a haztartasi energia olcsdbba valtak. Az élelmiszerek ara
0,9 szazalékkal emelkedett. A szolgaltatdsokért atlagosan 1,7 szazalékkal kellett
tobbet fizetni, mint 2014. augusztusban. Az idei év juliusahoz viszonyitva
a fogyasztdi drak atlagosan 0,6 szdzalékkal csokkentek.

Az idei év juliusaban az ipari termelés volumene 3,4 szazalékkal haladta meg az
egy évvel kordbbi értéket. A termelés a januartdl juliusig tartd idészakban 6,7
szazalékkal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos id6szakaban. Juniushoz
képest a szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas
juliusban 0,7 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 108 0,71 Dow Jones 16 102 0
CAC 40 4549 0,60 S&P 500 1921 0
FTSE 100 6074 0,50 Nasdaq 4684 0

Hétfén a tengerentuli piacok zarva tartottak a munka linnepe miatt, mig a
vezetS nyugat-eurdpai borzék kismértékil pluszban zartak. Elemzd6k szerint az
eurdpai t6zsdék emelkedése mogott még mindig az elmult id6szakban tapasztalt
esés korrekcidja lathatd, amit a kinai novekedés lassuldsaval kapcsolatos
félelmek okoztak. Az amerikai t6kepiacokkal kapcsolatban pedig erre a hétre
esést varnak az elemz6k, melynek oka tovabbra is a Fed kamatemelésével, és
ezzel a t6kepiacok mint megtakaritasi eszk6zok vonzerejének csokkenésével
kapcsolatos aggodalmakban rejlik. A Fed Kormdanyzétandcsa jov6 héten llésezik a
téma kapcsan, és a kamatemelést az is tovabb valdszinUsiti, hogy tegnap 5,1
szazalékra esett az amerikai munkanélkiliség, igy mar nincs szikség az erGteljes
monetaris stimulus fenntartdsara.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,15 1 Németorszag 0,68 1
Olaszorszag 1,90 0 Franciaorszag 1,13 0
Portugdlia 2,59 1 USA 2,13 0

Hétfén kismértékben estek az olaj benchmarkok arfolyamai, a héten megjelené
eurdzonas novekedési adatok kapcsan felvett befektet6i pozicidk altal: a WTI
arfolyama 0,5 szazalékos esést kdvetGen horddnként 45,56 dollarra csdkkent,
mig az északi-tengeri Brent értéke 0,6 szazalékkal kerilt lejjebb, igy 49,06

dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama 60
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centes, vagyis 0,1 szazalékos veszteséget kovetGen uncianként 1120,80
dollaron zart tegnap. A kereskedés az arany piacan meglehetGsen érdektelenl
telt az amerikai piacok zarva tartdasa miatt, illetve a befektet6k nem igazan
vesznek fel érdemi poziciét a nemesfém piacdn a jové héten tartandd FOMC
(Federal Open Market Committee) taldlkozé el6tt, ahol az arany arfolyamat
érdemben befolyasolé dontések sziilethetnek.
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