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= Kedd reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar tekintetében er6sodott,
a svajci frank viszonylatdban gyengiilt.

= A BUX 3,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,43 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét elsé kereskedési napjat.

» A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a stagndlé 12 hdénapos DKIJ
kivételével — 1-7 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben
1-2 bazispontos novekedés volt tapasztalhaté.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 80-as értéken all.

= A vezeté részvényindexek vegyesen teljesitettek hétfén. Nagyobb

elmozduldsok egyedil az dzsiai piacokon voltak megfigyelhetdk.

= Ellentétes irdnyd hozammozgasok jellemezték az allampapirpiacokat.

» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z6 napi

zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 60,94 USD/hordd [-1,76%];
_ WTlolaj 51,93 USD/hordd [-1,12%)];
- Arany 1 342,90 USD/uncia [-0,10%].
= 2019 els6 negyedévében mind az Eurdpai Unid egészében, mind az
euroovezetben folytatédott a munkaerdkoltség novekedése, Az EU
28 tagallamaban atlagosan 2,6 szazalékkal dragul a munkaeré az el6z6 év
azonos idGszakahoz képest.

= 2019 els6 negyedévében mind az Eurdpai Unié egészében, mind az

euréovezetben Uj tizéves csucsra emelkedett a betoltetlen allashelyek

aranya, mely az EU 28 tagdllamaban igy atlagosan 2,4 szazalékot ért el.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,28 25,56 4,2616 287,48 286,80
30 napja 326,16 25,77 4,3036 288,91 292,14

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar tekintetében er6sodott,
a svajci frank viszonylatdban gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vizsgalt
vezet§ nemzetkdzi valutdval szemben a 30 napos szintje alatt all. A régids
devizdk kozll az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szintje alatt tartézkodik.

A BUX 3,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,43 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A hazai vezetd blue
chipek vegyesen teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom pozitivan, a Richter
és a MOL negativan. A nap nyertese 1,92 szazalékos novekedéssel
a tdvkozlési vdllalat, a nap vesztese pedig 3,67 szazalékos visszaeséssel

az olajipari véllalat volt. A vizsgdlt régids t6zsdék vegyesen zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 764 0,43%
BUMIX 4 325,66 1,97%
OTP Bank 12120 0,17%
Richter 5040 -0,49%
Magyar Telekom 425 1,92%
MOL 3150 -3,67%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 12 hdénapos DKIJ
kivételével — 1-7 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a hosszu szegmensben
1-2 bazispontos novekedés volt tapasztalhaté. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 80-as értéken all. A vizsgalt régids allampapirpiacokon szintén
hozambdviilés volt tapasztalhatd: a szlovak és a cseh addssagfinanszirozas
terhe 2, a lengyel dllamkotvények értéke 3 bazisponttal keriilt feljebb. A roman
10 éves lejaratu papirok hozama 4 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,43 3
Romania Y10 4,63 4
Csehorszag Y10 1,61 2
Szlovakia Y8 0,10 2

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,14 7
M12 0,215 0
Y3 0,98 2
Y5 1,655 2
Y10 2,755 1
Y15 3,485 2
Bubor ON 0,30 5
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 378 -0,09%
FTSE 100 7357 0,16%
DAX 12086 -0,09%
S&P 500 2890 0,09%
DJIA 26 113 0,09%
Nikkei 225 20973 -0,72%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 részvényindexek vegyesen teljesitettek hétfén, nagyobb
elmozduldsok egyediil az azsiai piacokon voltak megfigyelhet6k. Az amerikai
piaci szerepl6k az elkdvetkez6 hénapban a kdzponti jegybank szerepét betolté
Fed kamatcsokkentésére szamit. Az USA 120 hdnapja tarté gazdasagi
bévilésének folytatddasat illetGen egyre nagyobb a bizonytalansag, a new yorki
Fed feldolgozdipari konjunkturaindexe hétfén a vdrakozdsokat is meghaladd
hirtelen eséssel két év ota el6szor jart negativ tartomanyban. Ugyanakkor a
Dow Jones index és az S&P 500 hétfén egyardnt 0,09 szdzalékkal keriilt feljebb,
mig a technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index hasonlé palya
mellett 0,62 szdzalékot er8sodott. A f6bb eurdpai t6zsdeindexeken szintén a
kivaras tlikroz6dik, a londoni t6zsde FTSE 100 mutatdja minddssze
0,16 szazalékkal tudott javitani a mult heti zaré értékén, mig a paneurdpai
Stoxx 600 index és a frankfurti DAX egyarant 0,09 szazalékos minuszban zart. Az
azsiai befektet6k tobbnyire optimistan varjak a héten esedékes amerikai
kamatdonté Glést, mig a vizsgalt japan Nikkei 0,72 szazalékos esése mogott
féként a masodik legnagyobb piaci kapitalizaciéval rendelkez6 SoftBank Csoport
részvényeinek 3,3 szazalékos leértékel6dése all.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,09 -1
spanyol 0,53 3
olasz 2,29 -3
portugal 0,63 2
német -0,25 1
francia 0,11 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétes iranyu hozammozgasok jellemezték az allampapirpiacokat. Az olasz
papirok esetében folytatddott a csokkenés, igy tovabbi 3 pontos csokkenés volt
megfigyelhet6, az amerikai papirok hozama 1 bazisponttal csokkent. A német,
francia, portugal és spanyol allamaddssag finanszirozdsanak terhei viszont
1-3 bazisponttal emelkedtek.
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Olaj- és  Hétfén folytatédott az olajarak egy hdnapja tarté csokkenése. A juliusi
aranyarfolyam  hatarids WTI fajta 1,12 szazalékkal, mig a globalis benchmarknak tekintett
Brent minGség augusztusi hataridére ennél is nagyobb mértékben,
1,76 szazalékkal kerilt lejjebb. A kereskedést el6bbi 51,93, utdbbi
60,94 dollaros horddnkénti aron zarta. A befektet6k a mult heti gyenge
keresleti varakozdsokra reagdltak, a kovetkez6 napokban a kozel-keleti
feszlltségek, illetve az irani-amerikai eréviszonyok alakuldsa lehet befolydssal
az arfolyamra.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,94 -1,76%
Arany $1342,90 -0,10%

WTI olaj $51,93 -1,12%

Az arany ara hétfén atmenetileg csékkent. Az arany augusztusi hataridés ara a
hét elsé kereskedési napjan kismértékben, 0,1 bazisponttal mérséklédott, de
uncidnként 1 342,9 dollarral tovabbra is magas szinten tartézkodott a zardskor.
A vilagpiaci bizonytalansag tovdbbra is magasnak tekinthetd, igy ma reggel a
sarga nemesfém jegyzése mar ismét a négy hdnapos csucsot jelent6
1 350 dollaros szintet ostromolja.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvdé Az Eurdpai Unid statisztikai hivatalanak (Eurostat) jelentése szerint 2019 elsé

munkaerdkoltség  phegyedévében mind az Eurépai Unié egészében, mind az eurédvezetben
az Eurdpai

Unich folytatodott a munkaerdkoltség névekedése. Az el6z6 év azonos idészakahoz
nidban

viszonyitva az EU 28 tagdllamdban 2,6 szazalékkal, mig az eurdézéna atlagaban
2,4 szazalékkal dragult a munkaeré. A legnagyobb mértékl novekedés tovabbra
is Romanidban (16,3 szazalék) volt megfigyelhetS, de Bulgaridban is kiugro,
12,9 szazalékos emelkedést mértek.

NGtt a betoltetlen Az Eurostat jelentése szerint 2019 elsé negyedévében mind az Eurdpai Unid

allashelyek aranya  gogszében, mind az euréovezetben Uj tizéves cstcsra emelkedett
az Eurdpai

Unidban a betoltetlen allashelyek aranya. Az EU 28 tagallamaban igy 2,4 szazalékos, az

eurozénaban 2,3 szdzalékos ratat mértek. A tagallamok ko&zil ugyanakkor
kiemelkedett a csehorszagi adat (6,4 szazalék), ami kozel kétszerese
a rangsorban kovetkezé Belgium, Németorszdg, Hollandia és Ausztria
értékeinek.
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