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= Csltortok reggelre a forint arfolyama er6sodott az eurdval és a svdjci
frankkal szemben, a dollart tekintve azonban gyengiilt.
= A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,54 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirhozamok esetében a 3 és a 6 honapos DKJ kivételével 3-
5 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 122-es értéken all.
= Pozitiv kereskedési hangulat volt jellemz6 Amerikdban és Eurdpaban is, de
csak mérsékelt zaro értékeket sikerult elérni a borzéken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroszinthez képest]:
_ Brentolaj 52,61 USD/hordé [+1,90%];
- WTlolaj 51,60 USD/hordd [+2,60%];
- Arany 1 269,90 USD/uncia [+0,60%].
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok legtobb korzetében stagnaltak vagy enyhén
emelkedtek a bérek az utébbi id&szakban.
= A harmadik negyedévben a kinai GDP 6,7 szazalékkal haladta meg az egy

évvel kordbbit.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,41 27,013 4,3118 282,3 279,64
30 napja 308,83 27,003 4,299 282,67 276,86

Csutortok reggelre a forint arfolyama er6s6dott az eurdval és a svajci frankkal
szemben, a dollart tekintve azonban gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint felett
tartézkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos
szint felett tartézkodik.

A BUX 9,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,54 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények az
OTP kivételével erGsodtek, a bank részvényeinek arfolyama nem valtozott.
Legjelent6sebb mértékben a Richter arfolyama erdsédott, majdnem 1
szazalékkal. A régids t6zsdeindexek mindegyike emelkedéssel fejezte be a

szerdai kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 168 0,54%
BUMIX 1872,23 1,22%
OTP Bank 7549 0,00%
Richter 5901 0,96%
Magyar Telekom 461 0,88%
MOL 18200 0,64%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirhozamok esetében a 3 és a 6 hdnapos DKJ kivételével 3-5
bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak, igy a hozamgorbe meredeksége
csokkent. A mértékaddnak tekintett 10 éves futamidej(i allamkétvény hozama
ismét a lengyel 10 éves allamkotvény hozama ala csokkent. A magyar 5 éves
CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 122-es értéken all. A régids
allampapirhozamok a cseh 10 éves kotvényét kivéve csokkentek, legjelent&sebb

mértékben a roman 10 éves addssagfinanszirozas terhe mérséklédott.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,98 -4
Romania Y10 3,07 -5
Csehorszag Y10 0,39 0
Szlovékia Y8 0,06 -4




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,53 0
M6 0,60 0
M12 0,54 -5
Y3 1,23 -3
Y5 1,77 -5
Y10 2,94 -3
Y15 3,26 -2
Bubor ON 0,88 -3
5 év CDS 122,05 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600 344 0,34%

FTSE 100 7 022 0,31%

DAX 10 646 0,13%

S&P 500 2144 0,22%

DIJIA 18 203 0,22%

Nikkei 225 17 236 1,39%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv kereskedési hangulat volt jellemz6 Amerikaban és Eurdpaban is, de
csak mérsékelt zaro értékeket sikeriilt elérni a borzéken. A tengerentulon
foként a pénzlgyi szektor teljesitménye miatt alakult ki a pozitiv hangulat.
Tegnap tette kdzzé harmadik negyedéves beszamoléjat a Morgan Stanley is, a
vallalat eredményei jéval meghaladtak az elemz6i varakozasokat. Az S&P 500
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index tagjai kozil eddig 70 vdllalat kozolte harmadik negyedéves profitjat,
amelyek 80 szazaléka meghaladta a varakozasokat, igy 6t negyedév utdn
el6szor az elemz6k Ujra a vallalati profitok emelkedését varjak. A jé hangulatot
azonban az Intel kedvez6tlen el6rejelzése némileg bearnyékolta, miutdn a
vartnal rosszabb Uzleti kildtasokra figyelmeztette befektetdit, igy gyenge, 0,2
szazalék korili emelkedéssel zartak a f6bb amerikai indexek. A kedvezGen
induld amerikai gyorsjelentési szezon hatdsara az eurdpai t6zsdék a nap eleji
esésbdl kisebb emelkedésbe valtottak a nap végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,75 1
spanyol 1,12 3
olasz 1,44 14
portugal 3,20 -6
német 0,02 -1
francia 0,31 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vegyesen mozogtak a 10 éves allampapirok hozamai. A német és az amerikai
kotvények hozamai ellentétesen mozogtak 1-1 bazisponttal, nem érkezett
piacbefolydsold hir. Az olasz kotvények esetén a keddi 10 bazispontos
csokkenés utan tegnap 14 bdazisponttal emelkedtek a hozamok. A jelentés
mértékben eltéré6 mozgdsokbdl latszédik, hogy a befektet6k bizonytalanok az
olasz bankrendszer stabilizal6dasat illet6en.

Olaj- és  Folytatédott az olajarak emelkedése, amelyek igy mar 15 hdénapos csucsra
aranyarfolyam ygrottak, miutan varatlanul jelentésen csékkentek az amerikai olajkészletek. Az
olajarak draguldsat tamogatta, hogy az OPEC er6s elkotelezettséget mutat a

termelés befagyasztdsara.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,67 1,90%
Arany $1 269,90 0,60%
WTI olaj $51,60 2,60%

Az arany ara kismértékben, de emelkedett a vilagpiacon.

Globalis makrogazdasagi hirek

Fed Bézs-konyv A Fed alltal kbézzétett, az amerikai gazdasag allapotat leiré Bézs-konyvbdl
kideriil, hogy az Egyesiilt Allamok legtébb korzetében stagnaltak vagy enyhén
emelkedtek a bérek az utébbi idészakban. A jegybank pont a béremelkedéstdl
varta az inflacié felénkitését, ami jelenleg 1,7 szazalékon 3all, évek ota
elmaradva a 2 szdzalékos iranycéltdl. Most a befekteték Ujra
elbizonytalanodhattak a decemberi kametemelést illetéen, a Fed-et ugyanis
féképp az inflacids cél elmaradasa tartja vissza a kamatemeléstél. Midta az
amerikai munkanélkiiliségi rata 5 szazalékra esett, az6ta a Fed arra szamit, hogy
ez majd beinditja a bérek emelkedését, ami végsé soron inflaciét general. Ez
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azonban egyel6re nem Iatszik a gazdasagban, a Bézs-konyv szerint az
aremelkedés Uteme Amerika-szerte visszafogott.

Kinai GDP adat A harmadik negyedévben a kinai GDP 6,7 szazalékkal haladta meg az egy
évvel korabbit, az adat egybesett a piaci varakozasokkal. A névekedés motorja
a fogyasztas (10,7 szazalék) volt, illetve az ehhez kot6dé szolgdltatd szektor. A
beruhazasokat (8,2 szazalék) tovabbra is az allami szektor teljesitménye hajtja,
mikozben féként a magas eladdsodottsdg miatt, a maganberuhazdsok
visszafogottsaga volt jellemzdé. Elemzék szerint oridsi lakaspiaci buborék
fuvédott fel, és hatalmas addssagnovekedés tortént a kinai gazdasagban, igy
szllkséges a pénzlgyi kockdazatok csokkentésére torekvé intézkedések

kidolgozasa.
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