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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6s6dott a kedd reggeli értékekhez képest.

= A BUX 16,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1 szazalék feletti
emelkedéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar dallampapirpiacon minden futamidén néttek a hozamok: a rovid
lejaraton 2-8 bazispontos, a hosszu szegmensben pedig 6-8 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhetd a tegnapi napon.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag KezelS Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hoénapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,1 szazalékra nétt, mely
egyéves csucsot jelent.

= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 49-es értéken All.

= 2019-ben a hazai kiskereskedelmi {izletek forgalmanak volumene
a naptdrhatdstél megtisztitott adatok szerint 6 szdzalékkal haladta meg az
el6z6 évit.

* Tovabb emelkedtek a vezet6 nemzetkdzi tézsdék.

= Emelkedtek a hozamok kedden a nemzetko6zi allampapirpiacokon.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 53,96 USD/hordé [-0,91%];
- WTlolaj 49,61 USD/hordd [-1,01%];
_ Arany 1 556,70 USD/uncia [-1,60%].
= Az Eurépai Unidban 2019-ben 0,9 szazalékkal emelkedtek az ipari termeldi

arak.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,93 25,10 4,2757 313,93 304,40
30 napja 329,60 25,24 4,2318 304,12 294,31

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 nappal korabbi szint alatt,
mig a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 16,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1 szazalék feletti
emelkedéssel zarta a keddi napot. A hazai vezetd részvények— a stagnald
Magyar Telekom kivételével — erG6sddtek. A nap nyertese 1,87 szadzalékos
nyereséggel az olajipari vdllalat volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek
szintén pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 865 1,09%
BUMIX 3 644,54 0,16%
OTP Bank 14 570 1,18%
Richter 6 590 0,69%
Magyar Telekom 452 0,00%
MOL 2618 1,87%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon minden futamidén néttek a hozamok: a rovid
lejaraton 2-8 bazispontos, a hosszi szegmensben pedig 6-8 bazispontos
Keddi
Allamaddssag KezelS Kdzpont a meghirdetett 30 milliard forintnak megfelel

emelkedés volt megfigyelhet6 a tegnapi napon. aukcidjan az
Osszegben fogadott el a3 hdnapos diszkont-kincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam egyéves csucsra, 0,1 szazalékra nétt. A magyar 5 éves CDS tovabbra
is a 49-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirok — a stagndlé roman
kivételével — egyarant feljebb keriltek: a 10 éves cseh és lengyel hozamok
2, illetve 3 bazisponttal, a 8 éves szlovak hozamok 1 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,18 3
Romania Y10 4,21 0
Csehorszag Y10 1,45 2
Szlovakia Y8 -0,17 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,06 3
M6 0,06 8
M12 0,10 2
Y3 0,57 8
Y5 1,36 7
Y10 2,12 7
Y15 2,74 6
Bubor ON 0,1
5 év CDS 49 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedett A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2019 decemberében

a kiskereskedelmi 3 kiskereskedelmi zletek forgalmanak volumene a nyers adat szerint
forgalom

e

6,7, naptarhatastél megtisztitva pedig 6,1 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos id6szaki adatat. A naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint 2019
egészében 6,0 szazalékos ndvekedés volt megfigyelhets, az élelmiszer-
kiskereskedelem 3,4 szazalékos, a nem élelmiszer-kiskereskedelem 9,2
szazalékos bbvilésével.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 419 1,64%
FTSE 100 7 440 1,55%
DAX 13282 1,81%
S&P 500 3298 1,50%
DJIA 28 808 1,44%
Nikkei 225 23320 1,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb emelkedtek a vezeté nemzetkozi t6zsdék. Az emelkedés hatterében
a kinai jegybank intervenciéja allt, mellyel a koronavirus negativ gazdasagi
hatdsait prébdlja ellensulyozni. A jegybank hétfén 1200 millidrd jlian, ezt
kovet6en kedden tovdbbi 500 millidrd jlian Osszegben emelte a kinai
bankrendszer likviditasat. A befektet6k emellett Trump amerikai elnék mai
évértékelS beszédét varjak, melyben valdszinlileg a jov6re vonatkozd gazdasagi
irdnyokrdl is beszél. A technolégiai papirokat tomorité Nasdaq 2,1 szdzalékos
erGsodés utan Uj csucsra emelkedett. Ebben jelentds szerepet jatszott a Tesla
arfolyamanak robbandsa, miutan az éves jelentésében az elektromos autdk
emelkedd gyartdsi darabszamairdl és novekvd profitabilitdsrol szamolt be.
A vallalat a kovetkez6 évekre is tartds bdévilést var. Az S&P 500 index 1,5, a
Dow Jones 1,4 szazalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést. Az eurdpai
indexek szintén erGsodtek, a legnagyobb mértékben anémet DAX nétt,
1,8 szazalékkal, melyet a paneurépai Stoxx 600 és a londoni FTSE 100 index
1,6-1,6 szazalékos emelkedése kovetett. Az azsiai piacok szerda reggelre szintén
magasabban zartak: a japan Nikkei 1 szdzalékot er6sodott, mig a shanghai
t6zsde tovabb korrigalta a kordbbi esést, és 1,3 szazalékkal kerilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,60 8
spanyol 0,27 3
olasz 0,95 1
portugal 0,25 2
német -0,40 4
francia -0,15 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a hozamok kedden a nemzetkozi dllampapirpiacokon. Az amerikai
papirok hozama 8 bazisponttal kerilt feljebb. Eurdépaban kisebb mértékd
novekedés volt megfigyelhet6: a 10 éves német allampapirok 4, a spanyol és a
francia 3-3, a portugal és olasz papirok hozama 2 illetve 1 bazisponttal haladta
meg a tegnapi értéket.
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Olaj-és  Tovabb cs6ékkent az olaj arfolyama. Kedden uUjabb mélyponton zart az olaj,
aranyarfolyam 4 \WT| 4rfolyama 50 dollar alatt fejezte be a kereskedést. Az esés mogott
tovabbra is a koronavirus kinai terjedése, valamint az ebbdl valdszin(sithet6
ipari és kereskedelmi keresletcsokkenés all. Ekézben a piac az OPEC-t6l
a kibocsatas visszafogasat varja, el6zetesen 500-800 ezer hordds csokkentést
valdszinlsitenek a befekteték. Kedden az Eszak-Amerikdban irdnyaddnak

tekintett WTI olajfajta ara 1 szazalékkal, a Brent olajfajta ara 0,9 szazalékkal

esett.
Nyersanyagok
Brent olaj $53,96 -0,91%
Arany $1556,70 -1,60%
WTI olaj $49,61 -1,01%

Tovabb csokkent az arany arfolyama. A nemesfém daradt a j6 nemzetkozi
befektet6i hangulat és az emelkedd részvénypiacok mozgattdk, a befektet6k
kockazatkeril6 magatartasa hattérbe szorult. Az arany kedden 1,6 szazalékos
gyengililés utan 1557 dollar kdzelében zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Eurdpai ipari termel6i  Emelkedtek az ipari termel6i arak az Eurdpai Unidban 2019-ben. Az Eurostat
arak  kgzlése szerint 2019 atlagaban 0,9 szazalékkal voltak magasabbak a termel6i
arak 2018-hoz viszonyitva. A 2019. decemberi adat ugyanakkor 0,4 szdzalékos
csokkenést mutat 2018. decemberéhez viszonyitva (a magyar ipari termeldi
arak ezen id6szakra nézve 3,4 szazalékkal emelkedtek), a mérséklédés
hatterében az energia szektor arainak 3,1 valamint a kdztes termékek dranak
1 szazalékos csokkenése allt, a tartds fogyasztasi cikkek termelési aranak 1,4,
valamint a napi fogyasztasi cikkek aranak 2,3 szdzalékos emelkedése mellett.
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