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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

o A kedd reggeli er6sodést kovetéen fokozatosan gyengiilni kezdett a forint az
eurdval szemben, az arfolyam estére megkozelitette a 304-es szintet.

o Atlag feletti forgalom mellett 0,2 szazalékkel emelkedett a BUX.

e A magyar allampapirok masodpiacdn csak a 3 hénapos DKJ hozamaban tortént
jelentsebb valtozds, ezen a lejaraton tegnap aukcidt is tartott az AKK.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 138 bazisponton all.

e 2015 marciusaban 5,1 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom

volumene a naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint.



Gyengiilt a forint

Pluszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a reggeli érakban a 303 korili szintrél 301,5-ig ereszkedett az eurd/forint
kurzus, azonban az eurdpai tézsdéken tapasztalt jelent6s esések és az eurd
erGs0dése nyomot hagyott a forint piacdn is. Az eurd jegyzései folyamatos
emelkedést kovetGen a nap végére megkozelitették a 304-es szintet. A svajci
frankkal szemben 0,24 szazalékkal értékel6dott le a hazai fizet6eszkoz, azonban a
dollar/forint arfolyam 0,75 szazalékkal mérsékl6dott.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,31 0,03% EUR/USD 11,1229 0,86% GBP/USD 1,5203 0,59%
CHF/HUF 291,83 0,24% EUR/CHF  1,0387 -0,24% EUR/CZK 27,37 0,07%
USD/HUF 270,31 -0,75% usD/JPY 119,89 -0,18% EUR/PLN  4,0280 0,64%

Az eurd tegnap er8sodést mutatott a tengerentuli devizaval szemben, melynek
koszonhet6en ma reggel az eurd/dollar kurzus meghaladta az 1,12-es szintet. A
svajci frank kismértékben, 0,24 szazalékkal novelte értékét az eurdval szemben.
A régios devizak koziil a cseh korona 0,07, mig a lengyel zloty 0,64 szazalékkal
gyengiilt a kdzos eurdpai fizetbeszkdzhoz képest.

Az eurdpai borzéken elromlott a befektet6i hangulat, azonban ez a hazai
parketten folyd kereskedést nem befolydsolta negativan. A BUX 11,6 milliard
forintos forgalom mellett 0,2 szazalékos pluszban zart. A hazai blue chipek kozil
az OTP 0,4 szazalékkal emelkedett, mig a Richter részvényeinek értéke 0,1
szazalékkal n6tt, miutdn céldremelés érkezett a gydgyszercég papirjaira. A régids
borzék tobbsége esett a tegnapi kereskedésben.
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Tovabbra is
alacsony szinten a
rovid tavu
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22589 0,2
OTP Bank 6055 0,4
Richter Gedeon 4475 0,1
Magyar Telekom 408 -0,2
MoL 15005 0,0

Kedden csupdn a 3 hénapos DKJ esetében volt megfigyelhetd jelentés mértékii
hozamvaltozas a magyar allampapirok masodpiacan. Ezen a lejaraton aukciot
tartott az AKK, amelyen kétszeres lefedettség mellett 50 millidrd forint dsszegben
vont be forrast az addssadgkezel6. Az aukcids atlaghozam 1 bazisponttal, 1,49
bazispontra csokkent, a masodpiaci atlaghozam ehhez igazodva eshetett 8
bazisponttal az 1,47-es hozamszintre. Hosszabb lejaraton a benchmark
allamkotvények koziil egyediil a 3 éves papir hozama emelkedett. Magyarorszag
5 éves CDS feldra valtozatlanul 138 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,47 -8
M6 1,44 0
M12 1,50 0
Y3 2,26
Y5 2,90 -2
Y10 3,48 0
Y15 3,70 -1
Bubor ON 1,60 8
5 év CDS 138 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tovabb emelkedett
a kiskereskedelmi
forgalom

7 sr

Eltér6 adatok az
amerikai
szolgaltatato
szektorrol

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH ma megjelent gyorstajékoztatoja alapjan a kiskereskedelmi forgalom
volumene — a naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint — 2015. marciusban
5,1, mig az els6 negyedévben 6,7 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 3,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 6,0, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 8,5 szazalékkal emelkedett az értékesités

volumene.

Nemzetkozi piacok

Tegnap két szervezet is kozzétette adatait az amerikai szolgaltaté szektor
aprilisi teljesitményérdl. A Markit szerint az el6z6 havi 57,8 pontrél 57,4 pontra
csokkent a Beszerzési Menedzser Index (BMI), mig az ISM mérése szerint 1,3

pontos novekedés utan 57,8 ponton all a mutaté.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11328 -2,51 Dow Jones 17928 -0,79
CAC 40 4974 -2,12 S&P 500 2 089 -1,21
FTSE 100 6928 -0,83 Nasdaq 4939 -1,55

Kedden veszteséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek. Az
Eurdpai Bizottsag altal kozzétett tavaszi jelentés optimizmust valtott ki a
befektet6k korében, délutanra azonban elromlott a hangulat. A figyelem az ismét
akadozo gorog addssagtargyalasra, a gyengébb amerikai adatokra, valamint a
holnapi, Egyesilt Kirdlysagban esedékes valasztasra irdnyult. Utébbi komoly
kovetkezményekkel jarhat a szigetorszag eurdpai unids jovéje szempontjibdl. Az
Egyesiilt Allamokban a kereskedést meghatarozta a kiilkereskedelmi mérleg
hianyanak 6 éves csucsra emelkedése, amely arrdl arulkodik, hogy az orszag
novekedése lassult az els6 negyedévben. Ez felveti a Fed kamatemelésének
elhalasztasdnak lehet6ségét is. A megjelent vallalati beszamoldk vegyesen
alakultak és a szolgaltato szektorrdl is ellentmondasos szamok érkeztek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,82 34 Németorszag 0,52 6
Olaszorszag 1,82 29 Franciaorszag 0,83 9
Portugdlia 2,40 26 USA 2,18 4

Tovabb tart az eurdzdénas kotvényhozamok emelkedése, tegnap kiemelkedé
mértékben 26-34 bdzisponttal ugrottak meg a perifériaorszdgok papirjainak
hozamai. Ez nagyrészt annak készonhetd, hogy a befektet6k sikeresnek tartjdk az
EKB élénkité programjat, a deflacidos idészaknak hamarosan vége lesz, ezt
alatamasztja a Bizottsag tavaszi jelentése is.
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Emelkedett az Kedden mindkét olaj benchmark arfolyama feljebb keriilt, miutan az eurdzoéna
olajar gazdasagaval kapcsolatban optimistabb szamokat tett k6zzé a Bizottsag, ez pedig
a novekvd kereslet irdnydba hathat. A WTI dra 2,5 szazalékos emelkedés utan
horddonként 60,4 dollaron, mig az északi-tengeri Brent 1,6 szazalékkal erésodve
67,5 dollaron zart. Az arany arfolyama 0,5 szazalékkal emelkedve uncianként

1193,2 dollaron fejezte be a kereskedést.
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