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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svdjci frank ellenében er6sodott.

= A BUX 13,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,23 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 4-7 bazisponttal
emelkedtek.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 75 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdél. A kialakult
atlaghozam 0,10 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal lejjebb kerlilve a 90-es értéken
tartozkodik.

= 2018 juliusaban a hazai ipari termelés volumene 6,2 szazalékkal haladta meg
az egy évvel kordbbi szintet.

= A vildg vezetd t6zsdeindexei vegyesen teljesitettek a keddi kereskedési
napon.

» Vegyes hozammozgdsokat regisztraltak a vizsgalt 10 éves allamkotvények
piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozés az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 79,06 USD/hordé [+2,20%];
- WTlolaj 69,25 USD/hordé [+2,50%];
- Arany 1 202,20 USD/uncia [+0,20%].
= A Németorszagra vonatkozd befektet6i hangulatindex 3,1 ponttal

novekedett 2018 szeptemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,63 25,63 4,3031 259,58 280,17
30 napja 323,09 25,76 4,3011 284,92 283,09

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében erésodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd viszonylataban a
30 napos szintje felett, a svajci frankhoz és a dollarhoz képest e szint alatt all.
A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e
szint felett tartézkodik.

A BUX 13,4 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,23 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek
negativ elmozduldssal zartak, a legjelent6sebb, 3 szazalékos visszaesést az OTP
esetében regisztraltdk. A régids részvényindexek vegyesen teljesitettek a keddi

napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 36 372 -2,23%

BUMIX 3676,01 -1,04%

OTP Bank 10 040 -3,00%

Richter 5240 -1,04%

Magyar Telekom 408 -0,61%

MOL 2 864 -2,59%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben 4-7 bdazisponttal
emelkedtek. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a
meghirdetett 50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 75 milliard forint
értékben fogadott el a 3 hodnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,10 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS 1 bazisponttal
lejjebb kertilve a 90-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a
lengyel, a cseh és a szlovdk addssag-finanszirozas terhe 1-2 bdazisponttal
emelkedett, mig a roman hozam 1 bazisponttal keriilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,27 1
Romania Y10 4,84 -1
Csehorszag Y10 2,18 2
Szlovakia Y8 0,62 2

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,34 0
M12 0,575 2
Y3 1,695 4
Y5 2,92 4
Y10 3,535 7
Y15 3,95 6
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 90 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,2 szazalékkal n6tt A Kdzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2018 juliusaban az ipari
aziparitermelés tarmelés volumene 6,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.
A munkanaphatastdl megtisztitott adatok szerint a termelés 3,9 szazalékkal

emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 375 -0,05%
FTSE 100 7274 -0,08%
DAX 11970 -0,13%
S&P 500 2888 0,37%
DJIA 25971 0,44%
Nikkei 225 22 605 -0,27%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vilag vezet6 tdézsdeindexei vegyesen teljesitettek a keddi kereskedési
napon. Az értékpapirpiacok hangulatat alapvetéen tovabbra is a kereskedelmi
haboruval kapcsolatos fejlemények hatdroztak meg. Az eurdpai borzéken a nap
végére sem tudtak pozitiv tartomanyba kapaszkodni az indexek, kdszonhetéen
az Amerikai Egyesiilt Allamok részvénypiaci arfolyamaiban bekévetkezett nap
eleji csokkenéseknek. Utdébbi jelenség oka, hogy a kinai vezetés bejelentette,
engedélyt kér a Kereskedelmi Vildgszervezett6l az USA elleni szankcidk
bevezetésére. Ez a |épés fokozhatja az egyébként is régdéta fennalld
kereskedelmi fesziiltségeket. A paneurdpai Stoxx 600 index 0,05 szazalékos
csokkenés utan 375 ponton fejezte be a kereskedést. A londoni FTSE 100
mutaté 0,08 szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedés soran. A német DAX — a
javuld befektet6i hangulatindex ellenére — 0,13 szazalékos veszteséget konyvelt
el. A tengerentuli borzéken sikeriilt novekedéssel zarni a keddi kereskedést,
elsésorban a technoldgiai részvények er6sdédésének koszonhetéen. Az S&P 500
0,37 szazalékot emelkedett, igy 2 888 ponton teljesitett. A technoldgiai cégek
értékpapirjait tomorité Nasdaq 0,61 szazalékkal nétt, értéke 7 972 pontra
valtozott. Az Apple, a Facebook és a Microsoft értékpapirjai 1-3 szazalékkal
keriltek feljebb, amelyek el&segitették az amerikai t6zsdeindexeken
tapasztalhatd altaldnos pozitiv hangulatot. A Dow Jones index 0,44 szazalékot
tudott emelkedni a tavkozléssel és energidval foglalkozd vaéllalatok jé
teljesitménye okan, azonban ez sem volt elég a 26 000 pont feletti tartomany
eléréséhez. Az azsiai értékt6zsdék szerda hajnali eredményei szintén vegyes
képet mutatnak. A japan Nikkei 0,27 szazalékos csdkkenéssel 22 605 ponton

zart.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,98 4

spanyol 1,48 0

olasz 2,77 3

portugal 1,89 1

német 0,43 3

francia 0,74 3

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt 10 éves allamkoétvények
piacan. A spanyol addssagfinanszirozas terhében nem tortént kimutathaté
valtozds. A portugal allampapir hozama 1 bazisponttal emelkedett. Az olasz, a
német és a francia kotvényhozam 3 bdzisponttal, az amerikai 4 bazisponttal
névekedett.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarfolyamok kedden. A novemberi széllitasu
aranyarfolyam  ggzaki-tengeri Brent mindség 2,20 szazalékkal felfelé korrigalt, igy
79,06 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. Az oktdberi hataridds
amerikai benchmark WTI 2,50 szazalékos novekedést kdvetéen 69,25 dollaron
zart. Az olajarakat a globdlis készletek sulyozdsara iranyuld, Irannal szembeni
szankciok megujitdsa, az amerikai nyersolajkészletekre vonatkozé heti
jelentéssel kapcsolatos negativ varakozasok, valamint az Amerikai Egyesiilt
Allamok keleti partvidékét veszélyeztetd hurrikdn miatti varhatd szallitdsi
nehézségek befolyasoljak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 79,06 2,20%
Arany $1202,20 0,20%
WTI olaj $ 69,25 2,50%

Emelkedett az arany ara. A decemberi hataridés nemesfém arfolyama
0,20 szazalékos pozitiv elmozdulassal 1 202,20 dollaros értéken fejezte be a
keddi kereskedési napot. A vételdr novekedésének hatterében a kedvezd
gazdasagi adatok alltak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Javulta A német ZEW gazdasagkutatd intézet Németorszagra vonatkozé befektetGi

befektetdi  hangulatindexe 3,1 ponttal névekedett 2018 szeptemberében, igy jelenleg
hangulatindex

) ; -10,6 ponton tartézkodik. A hatéves mélypontot jelentd juliusi -24,7 értékr6l az
Németorszagban

azota eltelt idészakban sikerllt 14,1 ponttal emelkedni, ennek ellenére a
mutatd még mindig egyértelmien a negativ tartomanyban van, és messze
elmarad a hosszu tavra kit(izott 22,9 pontos atlagos értéktdl.
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