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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 nemzetkdzi részvényindexek tObbsége eséssel zarta a csitortoki
kereskedési napot.

e Kéthavi mélypontjahoz ért a forint, ma reggel az eurd/forint arfolyam a 308,42-es
szinten jart.

e A BUX 18,7 millidard forintos forgalom mellett 2 szazalékkal kerilt lejjebb a
tegnapi kereskedésben.

e Hosszu lejaraton nagymértékben csokkentek a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy ismét 162 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

e A 15-74 korcsoportban a foglalkoztatasi rata az el6z6 év azonos id&szakaban
mért 51,2 szazalékrdl 54 szazalékra, vagyis 3,2 szazalékponttal emelkedett.

e A 15-74 éves korosztaly munkanélkiliségi aranya 8 szazalékot mutatott a 2014.

marcius-majusi idészakban.



Folytatodo
forintgyengiilés

Nagyot esett a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csiitortokon egész nap gyengiil6 tendenciat mutatott a forint. Az éjszaka
folyaman is 308 folétt maradt az eurd/forint arfolyam, igy ma reggelre az
eurdoval szemben a 308,42-es szinten jart a hazai fizet6eszkdz. A kéthavi
mélypontot elér6 gyengiiléshez hozzdjarult az MNB kamatswap-aukcidja. A
dollarral szemben az euréhoz hasonldan, tébb mint fél szazalékkal gyengilt a
forint, mikézben a svéjci frank/forint arfolyam még nagyobb mértékben, 0,68
szazalékkal kerult feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,42 0,55% EUR/USD 1,3625 -0,06% GBP/USD  1,7042 0,32%

CHF/HUF 253,68 0,68% EUR/CHF 12151 -0,14% EUR/CZK 27,46 0,17%

USD/HUF 226,25 0,53% uUsD/JPY 101,33  -0,40% EUR/PLN  4,1495 0,25%

Mindekdzben az eurd kismértékben ugyan, de er6sodni tudott a dollarral és a
svajci frankkal szemben is. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is gyengiilt a kozos eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A BUX kiemelkedd, 18,7 milliard forintos forgalom mellett 2 szazalékkal keriilt
lejjebb csuitortokon. Az 6sszes vezetl részvényindex negativ tartomdanyban zart.
A negativ eredményt a MOL rendkivili esése okozta, miutan a teljes
részvénymennyiség 4 szazalékat eladtak. A kozép-kelet eurdpai régidban
egyediil az osztrak t6zsde tudott pozitivan zarni, a legrosszabb teljesitményt
pedig 4,6 szazalékos csokkenéssel a belga borze kdonyvelte el.
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Nagymértékben
csokkentek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18511 -2,0
OTP Bank 4380 -0,5
Richter Gedeon 4275 -0,5
Magyar Telekom 343 -0,3
MoL 11930 -6,2

Csiitortokén nagymértékben, 17-23 bazisponttal csokkentek a hosszu lejaratu
magyar allampapirok masodpiaci hozamai, mikézben a 3 és 6 hdénapos DKJ
hozama vdltozatlan maradt. A legnagyobb mértékben a 10 éves allamkotvény
hozama csokkent 23 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is
162 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 2,24 0
Mé 2,22 -1
M12 2,25 0
Y3 3,01 -17
Y5 3,26 21
Y10 4,25 23
Y15 4,76 -19
Bubor ON 1,44 -33
5 év CDS 162 0
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Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Allamkotvény-
aukciok

Tovabb nétt a
foglalkoztatottsag

8 szazalékon a
munkanélkiiliség

Csokkent a
segélykérdék szama
az USA-ban

Esés a nemzetkozi
tézsdéken

A haroméves allamkoétvény aukcidjan 25 milliard forint meghirdetett
mennyiségre 38,1 millidrd forint vételi ajanlatot nyujtottak be az elsédleges
forgalmazok. Az 1,52-szeres lefedettség mellett az addssagkezel6 20 millidrd
forintnyi mennyiséget fogadott el. Az aukcidos atlaghozam megegyezett a két

héttel ezel6tti aukcid atlaghozamdval.

Az otéves allamkoétvények 5,64-szeres lefedettség mellett keltek el. Az
addssagkezeld a meghirdetett mennyiségnél 10 milliard forinttal magasabb vételi
ajanlatot fogadott el. Az aukcios atlaghozam 3,38% volt, amely 6 bazisponttal
meghaladja a legutdbbi dllamkotvény-aukcid atlaghozamat.

A tizéves kotvénybdl meghirdetett 15 millidrd forint mennyiségre ezuttal 26,2
millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az 1,75-sz0r0s lefedettség mellett a
benyujtott vételi ajanlattal megegyezd mértékben értékesitette az dllampapirt az
AKK. Az aukcids atlaghozam 4,38% volt, amely 30 bazisponttal volt alacsonyabb a
legutdbbi, 2014. majus 29-i tizéves allamkotvény aukcids atlaghozamanal.

A 15-74 korcsoportban a foglalkoztatasi rata az el6z6 év azonos id6szakaban
mért 51,2 szazalékrol 54 szazalékra, vagyis 3,2 szazalékponttal emelkedett. A
2014. marcius-majusi id6szakban is a 15-74 év kozotti foglalkoztatottak létszama
195 ezer fével, az egy évvel ezel6tti 3 millié 910 ezerrél 4 millié 105 ezer fdig
novekedett.

A 15-74 éves
aranya 8 szazalékot mutatott a 2014. marcius-majusi

A munkanélkiiliségi rata ismét csokkent. korosztaly
munkanélkiliségi
idészakban. Ez azt jelenti, hogy a munkanélkiiliek szama 357 ezer fére csokkent.

Utoljara 2008 negyedik negyedévében mértek hasonld értéket.

Nemzetkozi piacok

A munkaer6piac stabil fejl6dését mutatja, hogy a mult héten 2000 fével
kevesebben, 312 ezren folyamodtak els6é alkalommal munkanélkili segélyért az
Egyesiilt Allamokban. Az érték nagyjabdl megegyezik az elemz8i varakozasokkal.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozés (%) Z4ré Va':;))za’s
DAX 9 805 -0,64 Dow Jones 16 846 -0,13
CAC 40 4440 -0,36 S&P 500 1957 -0,13
FTSE 100 6735 0,02 Nasdaq 4379 -0,02

Nem volt nagy mozgds a vezets tengerentuli részvényindexekben, a tegnapi hirek
hatasara azonban negativ tartomanyba keriltek a benchmarkok: az egyik Fed-
elndk szerint hamarabb is johet a kamatemelés, mint ahogy arra a piac szamit,
illetve kisebb mértékben emelkedtek az amerikai fogyasztdk kiadasai a mult
honapban a varthoz képest.
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10 éves
kétvényhozamok

Olaj, arany

Nyugat-Eurépaban a londoni FTSE 100 gyakorlatilag stagnalt, mig eurdpai
piacmozgatdé makroadat hidnyaban szintén a kamatemelésrél érkezett hir
hallatdn kertilhettek tobbségbe az eladdk a parizsi és a frankfurti t6zsdén.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,63 ) Németorszag 1,24 )
Olaszorszag 2,73 1 Franciaorszag 1,58 -2
Portugilia 3,49 3 USA 2,52 -4

Tegnap 4 bazispontos csokkenés utan 4 hetes mélypontra esett az amerikai 10
éves kotvények hozama, a német 10 éves kotvényhozamok pedig tobb mint egy
éves mélypontra keriiltek a tegnapi 2 bazispontos csdkkenéssel.

Kéthetes mélypontra esett tegnap az olaj dra: 0,6 szazalékos csdkkenés utan
105,84 dollaron zart a nyersanyag horddnkénti ara. A csokkenés a vegyes
makroadatoknak, a nagyobb olajkészletnek és az iraki olajtermelés és export
zavartalansaganak koszonhet6. Az arany arfolyama 0,4 szdzalékos csokkenés
utan 1317 dolladros unciankénti aron fejezte be a napot.
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