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e Szerdan negativ hangulatban telt a kereskedés a vilag t6zsdéin, a kinai monetaris
csomag enyhilést hozhat a piaci hullamzasban.

e Fokozddd nyomas alatt a rubel és az orosz koltségvetés.

e Vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizakkal szemben.

e Alegnagyobb borzékhez hasonldan gyengiiléssel zart a hazai értéktézsde.

e Rovid lejdraton nem vdltoztak, hosszu lejaraton csokkentek a hozamok az
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal 167 bazispontra emelkedett a
tegnapi jegyzés alapjan.

e 2015. januar—novemberben 4,1 szazalékkal n6ttek az atlagkeresetek az el6z6 év

azonos id6szakdhoz viszonyitva.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Vegyesen teljesitett a forint a vezet6 devizakkal szemben. A ma reggeli adatok
szerint az euréhoz és a svajci frankhoz viszonyitva erés6dott a hazai fizet6eszkoz,
mig a dollarhoz képest gyengtilést mutatott. Az eurd/forint kurzus a 314,50-es
szinten tartézkodik, ami 0,19 szazalékos forinter6sddést jelent a tegnapi naphoz
képest. A svdjci frankhoz viszonyitva csak minimalisan, 0,03 szazalékkal tudott
erdsodni a forint, igy a 287,4-es szinten all az arfolyam. A tengerentuli devizaval
szemben viszont 0,33 szdzalékkal értékel6dott le a magyar fizet6eszkdz, melynek
kovetkeztében reggelre a 288,69-es értékre kerllt a devizakereszt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,50 -0,19% EUR/USD 11,0889 -0,58% GBP/USD 1,4172 0,16%
CHF/HUF 287,40 -0,03% EUR/CHF 1,0936 -0,17% EUR/CZK 27,03 0,04%
USD/HUF 288,69 0,33% usD/JPY 116,98 0,04% EUR/PLN  4,4850 0,79%

Az eurd tegnap nem teljesitett jol: a dollarhoz képest 0,58 szazalékot, a svajci
frankkal szemben 0,17 szdzalékot gyengiilt. A régids devizak koziil a lengyel zloty
0,79, a cseh korona 0,04 szazalékkal értékel6dott le a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Az eurdpai borzékhez hasonldan a magyar értékt6zsde is gyengiilt a tegnapi
napon. A BUX 13,6 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett 2 szazalékos
gyengiiléssel zart. A vezet6 részvények mindegyike gyengiilt a keddi naphoz
képest, a legnagyobb mértékben, 2,5 szazalékkal a MOL papirjainak értéke
csokkent, mig a legkisebb veszteséget a Magyar Telekom szenvedte el 1,3
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Stagndlé hozamok
rovid lejaraton,
hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

szazalékos gyengiiléssel. Az OTP részvényei 2,2, a Richteré pedig 1,6 szazalékkal
keriltek lejjebb a keddi naphoz viszonyitva.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22753 -2,0
OTP Bank 5714 -2,2
Richter Gedeon 5375 -1,6
Magyar Telekom 395 -1,3
MOoL 12 880 -2,5

A régids borzék szintén csokkenéssel zartdk a napot, a legnagyobb esést az orosz
RTS szenvedte el, amely 4,8 szazalékos veszteséget konyvelt el a szerdai napot
kovetben.

Rovid lejaraton nem valtoztak, hosszu lejaraton csokkentek a hozamok az
adllampapirok masodpiaci kereskedése soran. A diszkont kincstarjegyek
mindegyikének hozama stagndlt a tegnapi napon. A hosszi szegmensben
hozamcsokkenés volt jellemzd, a legnagyobb mértékben, 6 bazisponttal a 10 és a
15 éves allamkotvények hozama csokkent. Az 5 éves lejaratu allampapirok
hozama 5 bazisponttal kerilt lejjebb, mig a 3 éves allamkotvények esetében 2
bazispontos volt a veszteség. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazisponttal 167
bazispontra emelkedett a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 0,91 0
M6 0,95 0
M12 0,90 0
Y3 1,78 -2
Y5 2,41 -5
Y10 3,30 -6
Y15 3,83 -6
Bubor ON 1,36 35
5 év CDS 167 1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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245 500 forint volt
a brutto
atlagkereset

Monetaris
élénkits csomag a
kinai kozponti
banktol

Idén még egy
kamatemelést
prognosztizalnak
Amerikaban

Nyomas alatt a
rubel és az orosz
koltségvetés

Rossz napot
zartak a vilag
tézsdéi
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2015. januar-novemberben 4,1 szazalékkal néttek az atlagkeresetek az el6z6
év azonos id6szakdhoz viszonyitva. A novemberi keresetndvekedésre hatassal
volt a fegyveres testiiletek illetményemelése és a szocialis terlleten dolgozdk
részére kifizetett kiegészit6 potlék. A teljes munkaid6ben alkalmazasban allék
nemzetgazdasagi szint(i atlagos bruttd keresete — a legalabb 6t f6t foglalkoztatd
vallalkozdsoknal, a koltségvetési intézményeknél és a megfigyelt nonprofit
szervezeteknél — 245 500 forint volt.

Nemzetkozi piacok

A kinai kozponti bank ezen a héten netté 315 milliard jiiant pumpalt a pénziigyi
rendszerbe, hasonlé tékeinjekciéra 2012 janudrja 6ta nem volt példa. Az
intézkedések célja a likviditasi problémak enyhitése a gazdasagban. A jegybank
akciéja nem volt meglepetés annak tikrében, hogy kordbban mar jelezték a
piacok felé, hogy 600 millidrd jian forrast terveznek a pénziligyi rendszerbe
allokalni rovid és kozepes futamidejl hiteleken keresztil. Ez a monetaris
élénkités egy alternativ formdja, és célja a gazdasagi szerepl6k forraskoltségeinek
csokkentése. Kinaban emellett azt is célszer(i mérlegelni a befektet6knek, hogy a
szabalyozok mikor, milyen feltételekkel és ltemben engedik majd piacra a
t6zsdei kibocsatdsra varé cégeket.

A fokozodd részvénypiaci turbulencia hatasara jelentésen megvaltoztak az
amerikai kamatemelési varakozasok 2016-ra vonatkozéan a CME Fed Watch
elemzdi felmérése szerint. A megkérdezettek mar csak egy kamatemelést varnak
idén, amit szeptemberig eltolhatnak varakozdsaik szerint. Az emelésekkel
kapcsolatos kétségeket a kotvénypiacok is megérezték, a 10 éves amerikai
allampapirok hozama 2 szazalék ala esett.

Tobb mint négy szazalékkal gyengiilt szerddn az orosz rubel a dollarral
szemben, igy Uj torténelmi mélypontot ért el az orosz deviza. Az orosz gazdasag
és a rubel tovabbra is els6sorban az olajar esése miatt szenved, ahogy egyre
olcsébb lesz a nyersanyag, egyre nagyobb Iyuk keletkezik az orosz
koltségvetésen. A rubel jelentfs gyenglilése vdarhatéan felporgeti majd az
inflaciét, az év eleje 6ta mar 11 szazalékot, egy év alatt pedig 25,6 szazalékot

csokkent a rubel értéke.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaroé Valtozas (%)
DAX 9522 -2,82 Dow Jones 15767 -1,51
CAC 40 4189 -3,45 S&P 500 1880 -1,19
FTSE 100 5779 -3,45 Nasdaq 4448 -0,11

Tegnap lejtmenetbe keriiltek a globalis t6kepiacok, végil azért valamelyest
magara talalt Amerika. A nap végére azonban ismét az eladok vették a keziikbe
az iranyitast, amellyel parhuzamosan az eurdpai t6zsdék is iranyt valtottak. A
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10 éves
kotvényhozamok

Folyamatos
hulldmzas az olaj
piacan

befektet6ket az &zsiai kereskedés elején a kinai jegybank er6teljes
likviditasfokozd |épései nyugtattak meg, Eurdépaban azonban ez nem tudta
kifejteni pozitiv hatdsat az indexek alakulasaban.

Ma reggel az dazsiai t6zsdéken mar megnyugvas mutatkozott, az év eddigi
részében latvanyosan alulteljesité kinai részvénypiac ma reggel enyhe
emelkedést mutatott, a Shanghai Composite index néhany tized szazalékos
erdsodést produkalt. A japan borze negativ periddusa toretlennek latszik, a
Nikkei 225 index a legutébbi csucshoz képest 20 szazalék feletti esést produkalt
eddig. A szigetorszdg vezetd t6zsdeindexe ma reggel 0,5 szazalékkal kertlt
lejjebb, mig a Hongkongi Hang Seng kozel 1 szazalékot veszitett értékébdl.

Az dtmeneti megnyugvas Azsidban — amely vélhet6leg csillapithatja a tegnapi
hulldmzdast Eurdpa és Amerika piacain — részben annak lehetett kdszonhetd, hogy

a befektet6k elkezdték mérlegelni a kinai jegybank legutdbbi likviditasfokozo
intézkedéseit és ezek potencidlis hatasait.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,79 9 Németorszag 0,49 0
Olaszorszag 1,65 9 Franciaorszag 0,83 -4
Portugilia 2,94 18 USA 1,98 -5

A tegnapi napon a kamatemelési vdrakozdsok hirére javitottak az amerikai
addssagpapirok. Eurdpa vegyesen teljesitett, a német papirok megérizték stabil
pozicidikat, a francia addssagpapirok 4 bazispontot javitottak. A portugal
allamaddssag finanszirozasaban a 10 éves kotvények jegyzése megkozelitette a 3
szazalékos szintet.

A szerdai napon a vilagpiaci kereskedés soran az olajarak drasztikus torést
mutattak. A WTI hatarid6s jegyzésének arfolyama 7,19 szdzalékos csokkenéssel
horddnként 26,55 dollaron fejezte be a hataridds kereskedést. A Brent tipusu olaj
februari jegyzését hordonként 27,88 dollaron arazta be a piac, a tegnapi
arfolyamhoz képest 3,16 szdzalékos csokkenést regisztralva.

Hasonldan alacsony arakat 2003 6ta nem lathattunk. Az olajpiacot kozéptavon
kindlati nyomds ald helyezheti, hogy az American Petroleum Institute Aaltal
kozzétett friss adatok az amerikai olajtartalékok vartnal nagyobb mértékd
emelkedését mutattak az elmult héten. A januar 15-ével végz6dd héten az
olajtartalékok 4,6 milli6 horddval emelkedtek (485 millié horddra), mig az
elemz6k minddssze 2,8 millié hordds novekedést vartak.

A Koéolaj-exportdld Orszagok Szervezetének (OPEC) rendkivili Ulésének
Osszehivasat kezdeményezte a bevételeinek mintegy 90 szazalékat olajkivitelbdl
szerz Venezuela azzal a céllal, hogy megvitassak a k8olaj zuhand vilagpiaci
aranak pozitiv irdnyba mozditasat — kozolte a szervezet tagorszagainak két
kiildottje szerdan. Az OPEC négy masik kiildottje ugyanakkor azt mondta, ennek
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Az arany felfelé
ivel

csekély az esélye. A szervezet Perzsa-Obdlbeli tagjai, koztlik Szaud-Arabia, mar
korabban is ellenezték a rendkivili Glés 6sszehivasat. Miutdn az Irdn és a hatok
(az ENSZ Biztonsagi Tanacsanak ot allandé tagja és Németorszag) kozotti
megallapodas hatdlyba |épett, feloldodik a perzsa allam ellen a nukledris
programja miatt hozott gazdasagi és pénziigyi szankcidk egy része, beleértve az
eurdpai olaj- és gazembargot, valamint az energiaipari beruhdazasokat sujto
korlatozasok tobbségét. Irdn bejelentette, tovabb tervezi novelni a kitermelt olaj
mennyiségét napi félmillié horddval.

Az arany arfolyama szerdan emelkedett a negativ t6zsdei fejlemények hirére. A
nemesfém piaci arfolyama 1 106,2 dollar/uncia aron zart, 17,1 dollaros, vagyis
1,6 szazalékos emelkedéssel. Januarban az egyik legmagasabb darfolyamot
regisztralta a piac a szerdai napon. Az olajarak piacdn tapasztalhaté nyugtalansag
noveli a nemesfém vonzerejét a befektet6k korében.
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