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A devizapiac csak kismérték(i elmozduldsokat mutatott

s _

szerda reggelre az el6z6 napi szintekhez képest. A forint

eurdval szembeni arfolyama minimalis gyengllést
kdvetéen a 311,85-0s szinten all. A magyar fizet6eszkoz a
svajci frankhoz és a dollarhoz képest is enyhén gyengilt ma
A 30

fizetGeszkdz mindhdrom vezetd deviza esetében a 30

reggelre. napos szinteket vizsgdlva a hazai
napos szint alatt tartézkodik. A cseh korona er§sodott, a
lengyel zloty pedig gyengllt az eurdhoz viszonyitva,

azonban mindkét elmozdulds minimalis mérték{ volt.

A hazai t6zsdén a keddi kereskedés sordn csokkentek az
arfolyamok, a BUX 5,9 millidrd forintos atlag alatti forgalom
mellett 1,23 szdzalékos csokkenéssel zarta a napot. A
t6zsde kovette a nemzetkdzi hangulatot, hiszen mind a
nyugat-eurdpai, mind az amerikai borzék estek a tegnapi
napon. Ennek oka f6ként az, hogy ismét megnovekedtek a
kinai gazdasag lassuldsdval kapcsolatos félelemek. A blue
chipek arfolyamai kivétel nélkul csokkenést produkaltak, a
legnagyobb veszteséget a MOL esetében regisztraltdk, az
2,10
kevesebbet, mint a hétf6i nap végén. A legkisebb eséssel a

olajipari vallalat részvényei szazalékkal értek

Magyar Telekom zart, melynek arfolyama 0,63 szazalékkal
mérsékl6dott. A régios tézsdékre is csdkkenés volt jellemzé
a keddi napon.

Régids és hazai allampapirpiac, CDS

Madsodpiaci allampapirhozamok és CDS

.. | Hozam |Véltozas | Ertékek
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Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 3,10 14
Romania Y10 3,72 2
Csehorszag Y10 0,46 0
Szlovakia Y10 0,51 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A keddi napon az allampapirpiacon vegyesen mozgd
hozamok voltak megfigyelhet6k. A diszkont kincstarjegyek
esetében a 3, illetve 6 hdénapos papirok hozamai 1
bazisponttal csokkentek, mig a 12 hdnapos papirok
hozama nem valtozott. A hosszu lejaratu allampapiroknal
az 5 éves lejaraty dllamkotvények hozama nétt a
legnagyobb mértékben, 3 bazisponttal, mikdzben a 2 éves
allampapirok hozama 2 bazisponttal emelkedett. A 10 éves
allampapirok hozamaban nem volt valtozas, azonban a 15
éves lejaratu allamkotvénynél. Az addssagkezel§ kedden
40 milliard forintnyi 3 hodnapos diszkont kincstarjegyet
hirdetett meg, melyekre 72 millidard forint benydjtott
mennyiség érkezett. Az atlagos hozam 0,98 szazalék volt
csaknem 50 millidrd forintnyi elfogadott mennyiség
mellett. A 10 éves régidés hozamok vegyesen mozogtak;
Lengyelorszag esetén ndvekvd, Romanidanal minimalisan
csokkend hozamokat regisztraltak. A cseh és a szlovak
hozamok nem valtoztak. Magyarorszag 5 éves CDS felara
kedden 2 bazisponttal emelkedett, 146 bdazispontjaval

érdemben magasabb a visegradi orszagok szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

emelkedett a kiskereskedelmi Uzletek

forgalma 2016 marciusaban. A KSH adatai szerint a

5,5 szdazalékkal

kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene a nyers
adatot vizsgalva 5,5 szdzalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A naptarhatastdl megtisztitott adat
szerint a ndvekedés volumene 4,2 szazalék volt. Ez f6kent a
husvét hatdsanak kdszonhetd. Az élelmiszer- és élelmiszer
jellegli vegyes kiskereskedelmi zletekben 1,9, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 7,6, az Gzemanyag-
kiskereskedelemben 5,0 szazalékkal emelkedett az
értékesités naptarhatastél megtisztitott volumene. 2016.
januar-marciusban a forgalom volumene — szintén a
adatok

szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakit.

naptarhatdstél megtisztitott szerint — 4,3

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac
Stoxx 600 336 -1,66% | amerikai 1,80 -6
FTSE 100 6186 -0,90% | spanyol 1,56 -2
DAX 9927 -1,94% | olasz 1,47 -2
S&P 500 2063 -0,87% | portugal 3,11 -1
DIIA 17751 -0,78% német 0,20 -8
Nikkei 225 16147  -3,11% | francia 0,56 -7

Nyersanyagok

Brent olaj $46,75  -2,89% Arany | $1290,70 -0,31%
WTI olaj $43,65 -2,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A keddi globdlisan negativ hangulat uralta a a t6zsdéket és
A befekteték az
névekvd

a nyersanyagpiacokat egyarant.

allampapirpiac  biztonsdgaba vonultak, a
érdekl6dés mellett csokkentek a hozamok a masodlagos
kereskedési piacon. A befektet6i hangulatot leginkabb az
olajarak ¢rvénylése okozta, az emelkedd trendet gyors 2,5-
3 szdzalékos torés szakitotta meg a vilagpiacon. Az azsiai
piacokra pozitivan hatott az ausztral jegybank nem vart
kamatvdagdsa, a nap negativ hullamat az ausztral banyaipari
orids, a BHP Billiton 10 szazalékos esése inditotta. A
hattérben a Brazilidban mikodd banyaszati cégek ellen
inditott perek allnak, melyben az dllami vezetés azt
kdveteli, hogy az orszdgban hatalmas nyereségeket
produkald szektor vallalatai 40 millidrd dolldros keret
kalonitsenek el a tavalyi banyakatasztréfa karainak
fedezésére. Amerikdban a gazdasagi élet fél szemmel a
célegyenesre forduld elndkvélasztdsi kampanyt is figyeli — a
tegnapi nap Ted Cruz, texasi szendtor alul maradt az
Indiana allamban tartott elévalasztason Donald Trump-pal
szemben, igy most mar bizonyos, hogy a republikdnus

elnokjeldlt az Gzletember Trump lesz.

Amerikdban az indexek szintén negativ mérleggel zartak a
keddi kereskedési napot. A Dow és az S&P 500 0,8-0,9
szazalékot veszitett értékébdl az el6z6 naphoz képest. A
Dow 4aprilis végével elhagyta a 18 000 pontos vonal savjat
és 17 750 pont korlli szinteket produkalt, az S&P 500
2 100-as szintvonalrdl fordult vissza és a 2 050-es szint felé
tart. A technikai elemzés azt mutatja, hogy a t6zsdék
februdr kozepe 6ta emelkedd palyan haladtak, ebben a
trendben most id6szakos torést latunk. Amerikdban az
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olajarak nagy amplitudéval képesek mozgatni a piacokat, a
tegnapi nap folyaman az év elejéhez hasonlé 2,5-3
szazalékos szakaddst produkdlt a piac. A technoldgiai
részvényeket tomorité Nasdaq az egy hdnappal ezel6tti
szintje alatt jar, a keddi napon az index 1,13 szdzalékos

eséssel 4 736 ponton zart.

A szerdai kereskedési naprdl mar forduld Nikkei225 a
kozelmult trendvonaldban kirivo, 3 szazalék feletti esést
szenvedett el. A japan t6zsde dprilis kbdzepén
kiegyensulyozott és kifejezetten jonak mondhato indexeket
produkdlt, a lendllet azonban megtorpanni latszik. A
trendfordulatot indokolhatja a yen felértékel6dése a
dollarral szemben és a japan jegybank monetaris
mozgdasterébe vetett bizalom megingdsa — a vart Ujabb
monetaris lazitasi akcié elmaradt a mult hét csttortokon.
Az exportald japdn gazdasag piaci lehet8ségeit erételjesen
negativan érinti a dollarhoz képest torténelmi szintre
er6sods yen. Azsia vezetd gazdasagaban, Kindban a tézsde
kisebb gyengiléssel zart, a Sanghai SE Composite index 2
992 ponton -0,4 szazalékos csdkkenéssel fejezte be a

napot.

Eurdpaban az indexek végig a piros zonaban jartak, egyedul
a londoni borze tudott a nap végére valamelyest
felkapaszkodni, a nap mérlegét az FTSE 100 igy 1 szazalék
alatti eséssel zarta. Eurdpa tobbi vezet6 gazdasaganak
tézsdéi  1,5-2 szazalék kozotti negativ tartomanyban
fejezték be a tegnapi napot. A Stoxx 600 szektorai koz6tt az
ipari részvények jo teljesitményt mutattak 2,5 szdzalék
kordli atlagos emelkedéssel, viszont az élelmiszeripari
vallalatok, a szolgaltatdsok, telekommunikacié, média, és
technoldgia szektorok erdsen negativ irdnyba huztak az
indexet. A Dax kozel 2 szazalékot esett, igy az idei év egyik
legrosszabb napjat tudhatja maga mogott a német borze. A
német index aprilis elején fel tudott kapaszkodni a 10 000
pontos vonal folé, a felivelés utan azonban visszaesett a

héten a szintvonal ala.

Az olajarak szd szerint lejtmenetbe kapcsoltak, a jegyzési
tadbldn a Brent 2,9 szazalékot a WTI olaj is 2,6 szazalékot
szakadtak a tegnapi zarodszintekhez képest.

Az arany arfolyama szintén csokkent a globalis

kereskedésben, a hataridds jegyzés uncianként 1291 dollar

alatt allt a kereskedési nap forduldjan, mely 0,3 szdzalékos
csokkenésnek felel meg az el6z8 napi zardshoz képest.

A nagy gazdasagok dllampapirjainak hozamai mindenhol
csokkenést mutattak. A befektet6k a negativ hangulatu
t6zsdékrdl az dllampapirok fedezékébe vonultak, a likvid
forrasokat atcsoportositva. A  kereslet novekedése
meglatszédott az allampapirok piacdn, a kamatszintek

csokkenést mutattak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Bizonytalansdganak adott hangot a Moody’s eurépai
kockazatértékel§ részlegének vezetGje az Eurdpai Kdzponti
Bank gazdasagélénkité politikjaval és intervencids
stratégidjaval szemben. A hitelmin8sité megitélése szerint
az eurdzdéna gazdasagainak fiskalis mozgastere sz(kilt a
valsag utdn és ez a folyamat a monetdris oldalon is
érvényesilni latszik. Bar az Eurdpai Kozponti Bank igen
fontos szerepet jatszik az eurddvezet helyzetének
alakitdsaban, manapsdg mégis az latszik, hogy az EKB
politikdja egyre kevesebb pozitiv hozadékkal kecsegtet, és
ez nem hagyhatd figyelmen kivil — nyilatkozta a Moody’s
eurdpai vezet§ kockdzatelemz8je. Az EKB nincs konny(
helyzetben — az addssagvalsdggal kizd6 tagorszagok
fiskalis problémai folyamatos kockazatokat jelentenek az
eurdra nézve, a defldcios nyomds az elmdult 3 évben

allanddva valt a gazdasagélénkités ellen hatva.
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