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Vezetoi dsszefoglalo

e Nyugat-Eurdpa vezetdi indexei pluszban, az amerikai bérzék minuszban zartak.

e Szerdan a 306-0s szinten maradt az eurd/forint arfolyam.

e A BUX ismét 0,1 szazalékkal kerilt lejjebb, a pozitiv zards az OTP és a MOL
novekedésének kdszonhetd.

e A magyar allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton 4-12 bazisponttal keriltek
feljebb a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem véltozott, igy tovabbra is 118 bazisponton

allt a szerdai jegyzés alapjan.



A 306-0s szinten jar
az euro arfolyama

Pozitivan zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

Tegnap tovabb gyengiilt a hazai fizet6eszkdz a svajci frankkal és a dollarral
szemben, azonban az eurdval szemben a 306-os szinten maradt. A forint
gyengllése elsGsorban a svajci frank és a dollar er6sodésének tudhatd be,
melyeket a nemzetkozi piaci kornyezett vitt el6re. Ma reggel a dollarral szemben
0,9 szazalékkal gyengult a hazai fizet6eszkoz. A svéjci frank/forint arfolyam 0,61
szazalékkal keriilt feljebb, igy a 286,74-es szinten tartézkodott a 6 6rds adatok

szerint.

I S
Devizapar . Erték . Viltozas . Devizapar . Erték . Viltozas . Devizapar . Erték . Valtozas
EUR/HUF 306,00 -0,07% EUR/USD 1,1060 -0,96% GBP/USD 11,5247 -0,66%
CHF/HUF 286,74 0,61% EUR/CHF 1,0672 -0,68% EUR/CZK 27,46 0,12%
USD/HUF 276,62 0,90% uUsD/JIPY 119,87 0,10% EUR/PLN  4,1460 -0,51%

A dollar az eurdval szemben is jél teljesitett, az eurd/dollar arfolyam kozel 1
szazalékkal keriilt lejjebb. A svdjci frank 0,68 szazalékkal er6sodott az eurdval
szemben. A régiés devizak koéziil a lengyel zloty 0,51 szazalékkal er6s6dott,
mikdzben a «cseh korona 0,12 szazalékkal gyengllt a ko6z0s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Szerdan a varttdl elmaradd makroadatok befolyasoltak a kereskedést a nyugat-
eudrpai t6zsdéken, a kedvez6tlen hangulat pedig a nap soran részben atragadt a
hazai t6zsde kereskedésére is. A délutanra helyrealld befektetési kedvnek
kdszonhet6en a BUX végiil 7,3 milliard forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal
feljebb keriilt. A hazai nagypapirok kozil a Magyar Telekom és a Richter zart
negativ tartomdanyban. A legnagyobb nyereséggel az OTP fejezte be a napot,
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mely 1,2 szazalékkal kerlt feljebb. A régios indexek kéziil a torok ISE-100 és az
orosz RTS nyujtotta a legrosszabb teljesitményt, mikdzben a régié éllovasaként
a lengyel WIG-20 zart.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17824 0,1
OTP Bank 4200 1,2
Richter Gedeon 3714 -1,4
Magyar Telekom 392 -1,3
MOL 11800 0,8

Hozamemelkedés Szerdan tovabb emelkedtek a hozamok hosszii lejaraton a magyar

hosszu lejaraton allampapirok masodpiacan. A DKJ-k kérében nem tértént hozamvaltozds. A
benchmark allamkotvények hozamai 4-12 bazisponttal keriltek feljebb, a
legnagyobb mértékben a 10 éves lejaratu kotvények emelkedtek. Magyarorszag
5 éves CDS felara tovabbra is 118 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,59 0
M6 1,60 0
M12 1,63 0
Y3 2,05 4
Y5 2,53 8
Y10 2,99 12
Y15 3,17 10
Bubor ON 1,78 -8
5 év CDS 118 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Boviilt a
kiskereskedelem
az EU-ban

Kevesebb uj
munkahely jott
létre az USA-ban

Jol teljesit az

amerikai
szolgaltatd-szektor

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Janudrban a kiskereskedelmi forgalom az eurézénaban 1,1, mig az EU 28-at
tekintve 0,8 szazalékkal boviilt az el6z6 honaphoz képest. 2014 elsé hénapjahoz
képest jelentGs, 3,7, illetve 4 szazalékos novekedés [athatd. Az elmult egy évben
jelent6sen javult a luxemburgi (10,7 szazalék) és a magyar teljesitmény (8,2
szazalék), visszaesett ugyanakkor a finn (-1,2 szazalék) és a belga (-0,3 szazalék)

kiskereskedelem.

Februarban 212 ezer Gj munkahely jott létre az Amerikai Egyesiilt Allamokban,
amely kozel 40 ezerrel kevesebb mint az el6z8 hénapban. Az adatok a
maganszektorra vonatkoznak.

Az ISM kozlése szerint februarban 56,9 pontra nétt a szolgdltaté szektor
Beszerzési Menedzser Indexe (BMI) a janudri 56,7 pontrél az Egyesilt
Allamokban. A gazdasagi aktivitas és a foglalkoztatottsdg mutatéja emelkedett,
az Uj megrendelések indexe csokkent.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Vé::/‘:)zés
DAX 11390 0,97 Dow Jones 18 097 -0,58
CAC 40 4917 0,98 S&P 500 2099 0,42
FTSE 100 6919 0,43 Nasdaq 4967 -0,26

Nyereséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek tegnap, miutdn a
befektet6k mar a mai EKB-bejelentésre varnak, ahol részleteket oszthatnak meg
a hamarosan indulé kotvényvasarlasi programrdl. Emellett az is segitette a
kereskedést, hogy az eurdpai unids kiskereskedelmi forgalom a vartndl is
alakult.
részvényindexek, egyrészt a vegyes makrogazdasagi hireknek kdszénhetden,

kedvez6bben Minuszban fejezték be a napot az amerikai
masrészt amiatt, hogy elemz6k el6bbre hoztak az amerikai kamatemelés

lehetséges id6pontjat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,37 7 Németorszag 0,38 2
Olaszorszag 1,42 0 Franciaorszag 0,62 1
Portugilia 1,89 4 USA 2,12 0

Szerdan a WTI olaj arfolyama 2 szazalékkal er6s6dve 51,5 dollaron zart annak
ellenére, hogy az amerikai olajkészletek jelent6s emelkedésérél érkezett jelentés.
A szaud-arabiai olajigyekért felel6s miniszter az energiahordozo iranti kereslet
novekedésére szamit. Az északi-tengeri Brent olaj arfolyama 0,8 szazalékkal
visszaesett és 60,5 dollaros hordénkénti aron zart. Az arany 0,3 szazalékot
veszitett értékébdl tegnap, igy uncianként 1197,7 dollaron fejezte be a
kereskedést.
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