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Osszefoglalod

= A devizapiacon csiitortok reggelre vegyesen teljesitett a forint mindharom a
vezet6 devizdhoz képest, azonban jelentds arfolyammozgdsok nem voltak.

= A BUX 6,2 millidrd forintos, atlag alatti részvényforgalom mellett 0,20
szazalékot gyengiilt.

= Az dllampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen véltoztak a hozamok, azonban
a hosszu lejaratokon hozamnoévekedés volt a jellemz6 mozgas.

= A magyar CDS értéke a tegnapi napon nem valtozott, jelenleg 146 ponton
all.

= (CsOkkent a cégek és a maganszemélyek koztartozasa.

= Elbizonytalanodtak a befektet6k az amerikai és eurdpai tézsdéken.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 47,60 USD/hordé [+4,60%)]
WTl olaj 46,23 USD/hordd [+3,50%)]
Arany 1 275 USD/uncia [+0,90%].

= 2015 IV. negyedéve és 2016 |. negyedéve kozott 0,4 szazalékkal csokkent a
teljes termelési kibocsatas az Egyesiilt Kirdlysagban.



Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Vegyesen Ma reggel 315,34 26,991 4,4245 284,29 276,23
teljesitett a forint Tegnap 315,44 27,017 4,4265 284,33 276,01
5 napja 312,32 27,019 4,402 282,74 273,67
30 napja 311,05 27,011 4,2824 285,83 272,98
I.‘\z_ . _n_z.\____.--'-\"" e, R A A i
Trend (30 nap) T L R W/
MIN=308,55 MAX=MIN=26,948 MAX= MIN=4,2669 MIN=281,01 MAX= MIN=268,27 MAX=
Ertékek (30 nap) 315,99 27,049 MAX=4,4321 287,32 277,38
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A devizapiacon csutortok reggelre vegyesen teljesitett a forint mindhdarom
vezet6 devizdahoz képest, azonban jelent6s arfolyammozgasok nem voltak. Az
eurd/forint devizakereszt a forint minimalis er§sddése kdvetkeztében a 315,34-
es szinten all. A cseh korona és a lengyel zloty esetében szintén csak kis
mértékl erdsddés volt megfigyelheté az eurédhoz képest. A forint az elmult
napok gyenglilésének készonhet6en az eurd és a dollar esetében is a 30 napos
szintje folé kerdlt.

Atlag alatti A BUX 6,2 milliard forintos, atlag alatti részvényforgalom mellett 0,20
forgalom a szazalékot gyengllt. A magyar t6zsdén a Magyar Telekom kivételével vezetd
budapesti t6zsdén részvények mindegyikre rosszul teljesitett. A telekommunikaciés vallalat 0,43

szazalékkal tudott erGsodni. A legnagyobb mértékben, 0,63 szazalékkal az MOL
részvényei gyengiiltek. A csokkenés legfébb oka az az eladdsi hulldm, mely
egész Eurdpaban érezhetd volt. A régids t6zsdéken is mérsékelt elmozdulasok
voltak, a legjobban az orosz RTS teljesitett 3,3 szazalékos névekedéssel, mig a
legnagyobb veszteséget a lengyel WIG-20 szenvedte el, 0,39 szazalékos
csOkkenéssel.



Rovid lejaraton
vegyes, hosszu
lejaraton néveked6
hozammozgas volt
jellemzé

Valtozas

Ertékindex Erték () Ertékek (30 nap) 30 napos trend
MAX= 27271,78
BUX 26 845 -0,20%
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Forrds: BET, Reuters

Magyar és régios allampapirpiac és CDS

Az allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, azonban
hosszu lejaratokon a hozamnovekedés volt a jellemzé mozgds. Az 5 éves
lejaratu  allampapirok esetében 4 bazispontos hozamnovekedés volt
tapasztalhaté, mig a 12 hodnapos lejaratu diszkont kincstarjegy hozama 1
bazisponttal csokkent.

A magyar CDS értéke a tegnapi napon nem valtozott, jelenleg 146 ponton all. Ez
az érték Magyarorszag esetében tovdbbra is stabilan magasabb, mint a
visegradi orszagok és Romania esetében.

A régids allampapirhozamok kismértékben valtoztak, hozamcsokkenés csak a
lengyel allamkotvények hozamdban volt megfigyelhet6 a tegnapi napon. Az
azonos futamidejd magyar allamkotvénnyel valé 6sszehasonlitas azt mutatja,
hogy a magyar 10 éves lejaratu allamkotvényeket a lengyel és a cseh
allampapiroknal is dragabban finanszirozzak. (forras: investing.com).

Régids allampapirhozamok
Futamidd Hozam Viltozéds
(%) (bp)
Lengyelorszég Y10 3,02 -2
Romania Y10 3,65 0
Csehorszag Y10 0,45 1
Szlovakia Y8 0,45 4




Csokkent a cégek és
a maganszemélyek
koztartozasa

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
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Forrds: AKK, Reuters

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Egy év alatt tobb mint 300 millidard forinttal esett a hazai cégek és
maganszemélyek koéztartozasa, ugyanakkor az addsok szama is csokkent
korilbelll szazezer fével. Marcius végén tobb mint 1,6 millié addsa volt az
allamnak, ezek kozil tobb mint 1,2 milli6 maganszemély, 430 ezer pedig
vallalkozds. A magdnszemélyek tartozdsa marcius 31-én 200 milliard forint volt.



A vallalatok kozil korlbelll 310 ezer m(ikodé cég 240 milliard forinttal, és a
mintegy 120 ezer megsz(inés el6tt allé cég 1800 milliard forinttal tartozik az
addhatdsagnak.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

| Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi dllampapirpiac
Stoxx 600 335 -0,45% | amerikai 1,74 -2
FTSE 100 6162 0,09% spanyol 1,60 -4
DAX 9975 -0,70% olasz 1,47 -2
S&P 500 2064 -0,96%  portugal 3,25 -10
DJIA 17711 -1,21% német 0,13 0
Nikkei 225 16 646 0,41% francia 0,48 -1

Nyersanyagok
Brent olaj $47,60 4,60% Arany ‘ >1 0,90%
275,50

WTI olaj $46,23 3,50% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

Borus hangulatban telt a szerdai kereskedés Amerikaban és Eurdpaban is,
ezaldl csak a londoni FTSE 100-nak sikerilt megmenekiilnie. Az
arfolyamveszteségek mogott tobbnyire a rossz vallalati negyedéves jelentések,
a dolldar gyenglilése és az emelked6 k&olajar hizdédott meg, amik
elbizonytalanitottak a befektetéket.

A Dow 1,21 szazalékot esett, melyet f6ként a Walt Disney Co. 4 szazalékos és a
Nike 3 szdzalékos csokkenése vezetett. A Walt Disney a vartnal gyengébb
negyedéves eredményekrél jelentett. A 30 blue-chip kozil a Microsoft Corp.
kivételével mind negativ tartomanyban végzett. Az S&P 500 1 szazalék kordili
mérséklédést tudhat be, 10 szektorabdl 9 csokkenést mutatott. A Staples Inc.,
Macy’s Inc. és a Michael Kors Holdings Ltd. kétszamjegy(i esést szenvedtek el.
Macy’s (-15,2 szazalék) és a Michael Kors Holdings Ltd. (-11,8 szazalék) esése
mogott a vartnal rosszabb vdllalati jelentések alltak, mig a Staples Inc. (-18,3
szazalék) estében a versenytars Office Depot Inc. sikertelen kivasarlasi kisérlete
huzédott meg. Ugyanakkor a vartnal jobb vallalati jelentés érkezett a viedjaték
gyartd Electronic Arts Inc. oldalardl, melynek kdszonhet6en 14 szazalékot
emelkedett a részvényei arfolyama az S&P 500 indexen bellil.

Vegyesen zartak a nyugat-eurdpai t6zsdéken, parizsban 0,5, frankfurtban 0,7
szazalékos minuszban zartak az indexek, mig a londoni FTSE 100, 1 szazalék
koruli nyereséget tudott felmutatni. Eurdpaban is féként a vallalati
eredmények, és a cégekkel kapcsolatos hirek alakitottdk a kereskedést, de
leginkabb a bankoknak ment rosszul. Az osztrak Raifeissen Bank arfolyama tobb
mint 9 szazalékot esett a vallalati gyorsjelentés utan, amit masfél nappal



Emelkedett az olaj
és az arany
arfolyama is

Brit termelési
adatok

korabban kozoélt a bank. Nem fogadtak pozitivan azt sem, hogy még mindig
vizsgdljak a t6zsdén forgd Raiffeisen Bank International 0Osszeolvasztasi
lehet6ségét a t6zsdén kivili kisebbségi tulajdonosaval, a Raiffeisen
Zentralbankkal. Szintén negativ fogadtatasa volt annak, hogy a nemrég olasz
t6zsdére bejegyzett Poste Italiane 65 szazalékos allami részesedésének egy
részének eladasat tervezi az olasz kormany. A francia JCDecaux kozel 10
szazalékot esett — 7 éve nem volt ilyen mérték(i vesztesége - miutdn
negyedéves novekedési eredménye elmaradt a varakozdsokétél. A dan
Carlsberg A/G sorgyartd arfolyama 2,9 szazalékot esett, miutan 3 szazalékos
bevétel csokkenésrél adott szamot els6é negyedéves jeletnésében.

6 hénapja nem latott szintre jutott a kéolaj hordénkénti ara, a WTI ara 3,5, mig
a Brent ara 4,6 szazalékkal emelkedett. Az emelkedés mogott az amerikai
kormdny a vartnal nagyobb heti kdolaj készlet csokkenésrél sz616 jelentése, és a
kilencedik hete tarté hazai kitermeléscsokkenés all. Az EIA arrdl jelentett, hogy
a majus 6.-val bezarddé héten 3,4 millié hordéval, 540 milliéra csdkkentek az
olajtartalékok, ami ellentétes az American Petroleum Institue (API) kedd esti
jeletnésével, ami 3,45 millié horddés emelkedést jelentett. Az eltéré adatok
mogott az all, hogy mig az amerikai vallalatoknak pontos adatokat kell
jelenteniiik a kormany felé, addig az API felé valdé beszdmolds dnkéntes alapon
mUkodik. Az olajpiac tovabbra is var a junius 2-an esedékes OPEC Ulésre, bar
egyel6re alacsonyak a varakozdsok, hogy aktiv beavatkozas torténhet az llés
eredményeképpen.

Az aranynak sikeriilt visszakapaszkodnia a két heti legalacsonyabb
zarodszintjérdl és 0,9 szazalékos emelkedéssel fejezte be az amerikai kereskedési
napot. A dollar gyengllése vonzdobba tette a nemesfémet a befektet6k
szamara, a nap végére uncianként 1275,50 dollart adtak az aranyért.

Globalis makrogazdasagi hirek

2015 IV. negyedéve és 2016 |. negyedéve kozott 0,4 szazalékkal csokkent a
teljes termelési kibocsatas az Egyesiilt Kiralysagban. A negativ irdnyu
valtozashoz a bdnydszat jarult hozza els6sorban, melynek esetében 2,3
szazalékos termeléskiesést regisztraltak. A termelés legnagyobb részét képezd
elGallitdsbdl szarmazé kibocsatas szintén 0,4 szazalékkal mérsékl6dott
ugyanebben az id6szakban. 2016 marciusdban az dsszetermelés esetében 0,2
szazalékos veszteséget regisztraltak az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest,
2016 februdrjahoz viszonyitva ugyanakkor 0,3 szdzalékos volt az esés mértéke.
2016 marciusaban 0,1 szazalékkal kevesebb terméket allitottak el6, mint az idei
év februarjaban.



