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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében er8sodott.
= A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett szamottevé
elmozdulas nélkiil fejezte be a hétfGi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben — a 6 hdnapos DKIJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, mig hosszu lejaraton stagnalast és
2-15 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s értéken tartézkodik.
» A hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene 2018 februdrjaban
6,6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat.
= Kismérték(, tobbnyire pozitiv irdnyl elmozduldsokat regisztraltak a vizsgalt
nemzetkdzi t6zsdéken hétfén.
* Emelkedé hozamokat konyveltek el a megfigyelt nemzetkdzi allampapirok
piacain a hét elsé6 kereskedési napjan.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei  [valtozdas az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 74,71 USD/hordé [+0,90%];
- WTl olaj 68,64 USD/hord6 [+0,40%];
_ Arany 1 324,00 USD/uncia [-1,10%].

= Lassulé novekedést mértek az eurdzéna gazdasagaban 2018 aprilisaban.



Vegyes elmozdulasok
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,18 25,42 4,2016 259,58 255,52
30 napja 312,66 25,43 4,2246 267,22 253,10

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank és
a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkéz az eurd, valamint a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, a dollart tekintve e szint
felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a

30 napos szint alatt all.

A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett szamottevé elmozdulas
nélkiil fejezte be a hétfGi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom erGsodéssel, a Richter és a MOL
gyengililéssel zart. A régids tézsdeindexek vegyes elmozduldssal zartak a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 38123 0,00%

BUMIX 4134,69 -2,13%

OTP Bank 11400 1,06%

Richter 5250 -0,19%

Magyar Telekom 456,5 0,11%

MOL 2970 -0,60%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, mig hosszu lejaraton stagndlast és
2-15 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok kozil a
lengyel 10 éves allampapirhozam nem valtozott, a szlovak hozam 1 bazisponttal
lejjebb kerilt, a romdan és a cseh addssag-finanszirozas terhe esetében 1, illetve
2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,10 0
Romania Y10 4,55 1
Csehorszag Y10 1,76 2
Szlovakia Y8 0,29 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 -1
M12 0,025 0
Y3 0,755 0
Y5 1,315 2
Y10 2,545 7
Y15 3,6 15
Bubor ON -0,04 1
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,6 szazalékkal A KSH masodik becslése szerint 2018 februdrjaban a kiskereskedelmi Gzletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastél megtisztitott adatok szerint
kiskereskedelmi

Uzletek forgalma

771 1

egyarant 6,6 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szaki adatat. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi lizletekben 3,6, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 9,2, az lizemanyag-kiskereskedelemben
9,8 szazalékkal nétt az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
2018. januar—februarban a forgalom volumene — szintén a naptdarhatastdl

megtisztitott adatok szerint — 7,2 szazalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos
id&szakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 0,35%
FTSE 100 7399 0,42%
DAX 12572 0,25%
S&P 500 2670 0,01%
DJIA 24 449 -0,06%
Nikkei 225 22 300 0,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékdi, tobbnyire pozitiv iranyu elmozdulasokat regisztraltak a vizsgalt
nemzetkozi tézsdéken hétfén. A megfigyelt nyugat-eurdpai tézsdeindexek
mindegyike emelkedett tegnap, ezzel tizhetes cslcsra jutva. A pdaneurdpai
Stoxx 600 mutaté 0,35, a londoni FTSE 100 index 0,42, mig a német DAX
0,25 szdazalékkal kertlt feljebb a kereskedés végére. Legnagyobb mértékben a
bankok és a biztositdtarsasagok részvényeinek arfolyama emelkedett, melynek
hatterében az eurddvezeti kotvényhozamokbdl szarmazéd nyereségek alltak. A
Wall Street-i t6zsdeindexek a pozitiv kezdés utdn — az S&P 500 mutatd
kivételével enyhe — minuszban zartdk a napot, a Dow Jones esetében
0,06 szazalékos, a technoldgiai részvényeket tomorit6 Nasdag Composite
mutatondl 0,25 szazalékos gyengllést regisztraltak. A kedvezd vdllalati
jelentések rovidtavon megeréGsitik az arfolyamok helyzetét, az emelkedé
kotvényhozamok hatdsdra azonban dvatosabbd valtak a befektet6k. Ez a
visszafogott hangulat atterjedt az 4dzsiai t6zsdékre is. A japan Nikkei
0,96 szazalékos pluszban fejezte be a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,97 2
spanyol 1,31 3
olasz 1,79 2
portugal 1,69 4
német 0,63 4
francia 0,85 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelked6 hozamokat konyveltek el a vizsgalt nemzetkézi allampapirok
piacain a hét els6 kereskedési napjan. Mindegyik megfigyelt allamkotvény
hozama emelkedett, legnagyobb mértékben, 4 bazisponttal a portugal, a német
és a francia dllamaddssag terhe novekedett. A spanyol hozam 3, az amerikai és
az olasz hozamok pedig 2-2 bazisponttal keriltek feljebb.

Olaj- és Tovabbi emelkedést regisztraltak az olaj benchmarkok arfolyamaiban, miutan
aranyarfolyamok  jemenben meghalt a houthi ldzaddk vezetGje a szadd-arabiai légicsapasban. A
geopolitikai kockdzatot 6vez6 aggodalmak és a sz{kiil6 kindlat visszadllitotta a

piac egyensulyat. Az északi-tengeri Brent min6éség 0,90 szazalékkal feljebb
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keriilve 74,71 dollaros, a juniusi WTI fajta 0,40 szazalékos emelkedést kovetéen
68,64 dollaros horddnkénti aron zarta a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $74,71 0,90%
Arany $1324,00 -1,10%

WTI olaj $ 68,64 0,40%

Othetes mélypontjara keriilt az arany arfolyama hétfén. A juniusi hataridés
nemesfém a harmadik veszteséges napon 1,10 szazalékos csokkenést kovetéen
1324 dollaros uncidnkénti aron zart. Az arfolyamot tovabbra is a dollar
erdsodése és az emelked6 kincstari hozamok hataroztak meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az eurézona A Markit gazdasdgkutatd intézet tegnapi jelentése szerint az eurdzéna
beszerzési- gazdasaga folytatta enyhe béviilését aprilisban is, bar a névekedés elmaradt a
menedzserindexe y4rakozasoktdl. Az Gj megrendelések lassabb emelkedése és az (zleti
kildtasokban gyengilé optimizmus azt sugallja, hogy mdjusban tovabbi
lassulasra lehet szamitani. A beszerzési-menedzser index értéke valtozatlan,
55,2 pont maradt a hénapban. A szolgaltatdsok terén 1 bazispontos emelkedést

mértek, mig a termel6 szektor esetében 17 havi mélypontra keriilt a mutato.
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