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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erGsodott, a svajci frank ellenében pedig gyengiilt.
= A BUX 14,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,01 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf8i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bdazispontos
hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 88-as értéken tartézkodik.
= Negativan kezd6dott a hét a globalis részvénypiacokon.
= Tobbnyire minimalis elmozduldsok torténtek hétfén az allamkotvények
hozamaiban, eltekintve az olasz papirok 9 bazispontos hozamemelkedésétdl.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 66,79 USD/hordé [+0,04%];
- WTlolaj 56,76 USD/hordé [+0,53%];
_ Arany 1 225,30 USD/uncia [+0,19%].



Magyar t6ke- és devizapiac

Vegyes Détum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
elmozduldsok
: Ma reggel 321,08 26,02 4,3299 282,46 280,25
a forint
. ) 30 napja 322,83 25,85 4,2942 282,38 280,47
arfolyamaban

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben erésodott, a
svajci frank ellenében pedig gyengllt. A hazai fizet6eszkéz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a svajci frank esetében e szint felett all.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos
szintje felett tartézkodik.

Csokkenessel zart A BUX 14,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,01 szazalékos
a hazai ertéktbzsde cskkendssel zarta a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP Bank és a MOL negativ elmozduldssal, a Richter és a
Magyar Telekom pedig er6sddéssel fejezte be a kereskedést tegnap. A régids
t6zsdemutatok esetében — a cseh és a roman indexek kivételével — emelkedést

regisztraltak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39323 -0,01%
BUMIX 3 894,03 1,47%
OTP Bank 11450 -0,17%
Richter 5325 0,09%
Magyar Telekom 427,5 0,59%
MOL 3096 -0,45%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdnapos DKJ kivételével —

hozammozgasok nem valtoztak a hozamok, a hosszli szegmensben 1-3  bazispontos
a magyar

) o hozamcsdkkenéseket kdnyveltek el. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as
allampapirpiacon

értéken tartozkodik. A régios allampapirhozamok kézil a roman allamaddssag-
finanszirozas terhe nem valtozott, a lengyel kétvény hozama 4 bazisponttal
lejjebb kerilt, a cseh és a szlovdk allampapirok hozamaiban 2, illetve 8
bazispontos emelkedést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 -4
Romania Y10 4,85
Csehorszag Y10 2,07
Szlovakia Y8 0,74 8
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,07 1
M6 0,01 0
M12 0,275 0
Y3 1,595 -1
Y5 3,015 -1
Y10 3,555 -3
Y15 4,17 -3
Bubor ON 0,06 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis toke-

és nyersanyagpiac

Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi té6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA
Nikkei 225

355
7001
11245
2691
25017
21583

-0,73%
-0,19%
-0,85%
-1,66%
-1,56%
-1,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Gyengén kezd6dott a hét a globalis részvénypiacokon. Az eurdpai borzék

tobbnyire haromhetes negativ szintjliket érték el a hét elsé napjan, miutan a

mult hetet is mar jellemzéen 1,3-1,6 szazalékos veszteséggel zartak. A politikai

Ugyek — mint a Brexit, vagy az olasz koltségvetés korlli vitak — tovabbra is
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elbizonytalanitjdk a befektetGket, emiatt a német DAX index hétfén 0,9, a
paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,8 szazalékot veszitett értékébdl. Ennél csak
kicsivel teljesitett jobban az Egyesiilt Kiralysag részvénypiaca, ahol 0,2 szazalék
alatt maradt a veszteség. A vallalati papirok kozott egyértelmlen a Renault allt
a negativ trend kdzéppontjaban, hiszen a Renault-Nissan konzorciumot vezetd
Carlos Ghosnt éré vadak miatt a cég papirjai jelent6s zuhanasba kezdtek
hétfén. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban még ennél is nagyobb csokkenést
konyveltek el az iranyadd részvényindexek. Az aresésben a technoldgiai és
internetes cégek papirjai vitték a primet: a Nasdaq 3 szazalékkal, az S&P 500
1,7 szazalékkal, mig a DJIA 1,6 szdzalékkal esett. Ezzel a részvénypiacok tovabb
fokoztak mult heti negativ teljesitményiiket. A korabbi hetek ligyei mellett a hét
elsé napjan a lakdsépit6k romlé kilatasairél megjelent hir fokozta a tézsdei
bizonytalansagot. A tdvol-keleti t6zsdék is eséssel reagaltak ma hajnalban a
Wall Street hétféi teljesitményére. A régio két jelentls iparaga, a jarm(ipar és
az elektronikai ipar cégei is nagy darveszteségeket szenvedtek el, amelynek
eredményeképpen a tokiéi tézsde Nikkei 225 indexe 1,1 szazalékkal zart
alacsonyabb szinten.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,06 -1
spanyol 1,66 1
olasz 3,58 9
portugal 1,98 0
német 0,38 0
francia 0,78 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire minimalis elmozdulasok torténtek hétfén az allamkotvények
hozamaiban. Az egyetlen kivétel az olasz 10 éves allamkotvények forgalma volt,
ahol 9 bazisponttal emelkedett a hozam. A tobbi vizsgalt dllampapir kozll a
francia és a spanyol kotvények hozama 1-1 bazisponttal emelkedett, az
amerikai papiroké pedig 1 bazisponttal csokkent. Erdemben nem valtoztak a
hozamok a portugal és a német allamkotvények hétf6i kereskedése soran.

Olaj- és  Kismértékben emelkedtek az olajarak hétfén. Az elmult hetek veszteségei utdn
aranyarfolyam  pemi tdmaszt meritett az olajar abbdl a hirbl, hogy az EU is timogatja a francia
kormany Irdnnal szemben bejelentett szankcidit, amelyet egy meghiusitott
merényletkisérlet valtott ki. Ez a |épés magaban hordozza annak lehetGségét,
hogy az irani olajkitermelés mégsem talalhat kiskapukat az orszaggal szemben
mar korabban bejelentett amerikai szankcidk alél. Az arak szdmottevd
emelkedését ugyanakkor tovabbra is meggatolja a tulkinalat. Mindezek
kovetkeztében a decemberi hataridére szillitott WTIl olajfajta ara
30 centtel emelkedett, mig a Brent olajfajta hordonként alig 3 centtel kertlt

tobbe, mint pénteken.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,79 0,04%
Arany $1225,30 0,19%
WTI olaj $56,76 0,53%

Tovabb tart az arany lassu dremelkedése. Immar a negyedik egymast kovet6
napon dragult a nemesfém arfolyama. A hét els6 napjan az aremelkedés
2,3 dollart, azaz 0,2 szazalékot tett ki. Piaci elemz6k geopolitikai tényez6kkel
magyarazzdk, hogy a befekteték ismét magasabbra értékelik e befektetési
forma biztonsagos menedék jellegét, amely akar az év végéig is kedvez6 piaci
kornyezetet hozhat a nemesfém szamara.
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