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Vezetli 6sszefoglald

» Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és
a dollarral szemben egyarant er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest.

= A BUX 10,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,75 szazalékos
novekedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csokkend 3 hdnapos DKJ
kivételével — 1-5 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A hosszu szegmensben
stagnalast és 1-2 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el.

» Szerdai aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnak megfelel6 0©sszegben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,79 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 72-re né6tt.

» A hazai kormanyzati szektor hianya 2020 elsé félévében 1219 millidrd forint,
a GDP 5,3 szazaléka volt.

» A hazai dllamhaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott addssaga
a masodik negyedév végén 33 200 milliard forint, a GDP 70,3 szazaléka volt.

» Eurdpaban csdkkentek, az Egyesiilt Allamokban emelkedtek a t&zsdék.

= Emelkedtek a tizéves nemzetkozi allampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 42,30 USD/hordé [+1,78%];
- WTlolaj 40,22 USD/hordé [+2,37%];
— Arany 1 895,50 USD/uncia [-0,40%].

= A kinai beszerzésimenedzser-index értéke 2020 szeptemberében 51,5 pontra
emelkedett az augusztusi 51 pontrél.

= Németorszdgban  2020. augusztusban 3,1 szazalékkal bévilt a
kiskereskedelmi forgalom az el6z6 hénaphoz képest, illetve 3,7 szdzalékkal

tavaly augusztushoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 363,32 27,02 4,5244 336,18 309,17
30 napja 355,88 26,24 4,3851 327,73 298,77

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erGsodott a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal kordbbi szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 10,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,75 szazalékos
novekedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 részvények —
a Magyar Telekom kivételével — erGsodtek, a legnagyobb mértékben,
2,23 szazalékkal, a MOL részvényeinek értéke ndétt. A vizsgdlt kozép-kelet-

eurépai tézsdeindexek vegyesen teljesitettek a szerdai napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32924 0,75%
BUMIX 3 357,82 -0,79%
OTP Bank 9340 0,32%
Richter 6 550 0,61%
Magyar Telekom 363 -1,09%
MOL 1691 2,30%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a csokkené 3 hdnapos DKIJ
kivételével — 1-5 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A hosszu szegmensben
stagnaldst és 1-2 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el. Szerdai aukcidjan
az Allamadéssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 15 milliard forintnak megfeleld
Osszegben  fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos futamidejl
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,79 szazalék lett. A magyar
CDS 72-re nétt. A

allampapirhozamok vegyesen valtoztak: a roman és a szlovdk 5, illetve

5 éves értéke 1 bazisponttal, vizsgalt régids

1 bazisponttal csokkent, a cseh stagnalt, mig a lengyel 1 bazisponttal
emelkedett.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10 1,31 1
Romania Y10 3,51 -5
Csehorszag Y10 0,84 0
Szlovakia Y8 -0,43 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,48 -1
M6 0,55 1
M12 0,81 5
Y3 1,40 0
Y5 1,82 -1
Y10 2,43 -2
Y15 2,84 0
Y20 2,95 -1
BUBOR O/N 0,63 12
5 év CDS 72 1

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

5,3 szazalékos volt A Kozponti Statisztikai Hivatal el6zetes adatai szerint a kormanyzati szektor
a GDP-aranyos hiany  2020. elsé félévi hianya 1219 milliard forint, a GDP 5,3 szazaléka volt.
az els6 felévben Az egyenleg az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 1378 milliard forinttal, GDP-
aranyosan 6 szazalékponttal lett kedvezétlenebb. A jelentés romlas a
koronavirus okozta jarvany gazdasagi hatdsainak és az azok enyhitésére hozott

intézkedéseknek a kovetkezménye.

A GDP-aranyos A Magyar Nemzeti Bank adatai szerint az allamhdaztartas bruttd, konszolidalt,
allamaddssag 70,3 névértéken szamitott addssdga a masodik negyedév végén 33 200 milliard
szazalek forint, a GDP 70,3 szdzaléka volt, ami a 2019 véginél 2 122 millidrd forinttal,

illetve 4,9 szdzalékponttal magasabb.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 361,09 -0,11%
FTSE 100 5866 -0,53%
DAX 12761 -0,51%
S&P 500 3363 0,83%
DJIA 27782 1,20%
Nikkei 225 23185 -0,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban csokkentek, az Egyesiilt Allamokban emelkedtek a t&zsdék.
Eurépdban ingadozdak voltak a részvénypiacok, a befektet6k a rendezetlen
amerikai elndkvalasztasi vitat igyekeztek értékelni. Donald Trump és Joe Biden
elsé elndkjelolti vitdjan kevésszer alakult ki parbeszéd, és sokat vagtak egymas
szavaba a jeldltek. A piacok szdmara tovdbbra is jelent6s bizonytalansagot
jelentenek a koronavirussal kapcsolatos fejlemények. Az Egyesiilt Kiralysagban
kedden regisztraltdk a valaha volt legnagyobb emelkedést a fert6zottek
szdmadban, és a haldlozdsok szdma is megugrott. Végiil a londoni és a frankfurti
t6zsde indexei 0,5 szdzalékot estek, a pdneurdpai Stoxx 600 mutatd
0,1 szazalékot csokkent. Az Egyesiilt Allamokban tébb politikai fejlemény
hatdrozta meg a kereskedést. Az elnokjeldlti vita utan a fogaddsi piacokon
Biden gy6zelmi esélyei javultak. Tobb befektets is ugy gondolja, hogy Biden
elnokségével nagyobb vdllalati adék johetnek, amelyek nem kedveznének a
részvényarfolyamoknak. Emellett az amerikai térvényhozdsban a republikanus
és demokrata alldspontok nem kozeledtek a kovetkez6 gazdasdgélénkité
csomag Osszegét illetéen, igy egyre halvanyabb a remény, hogy a csomag az
elndkvalasztasig elfogadasra keriil. A Dow Jones Ipari Atlag 1,2, az S&P 500 0,8,
a Nasdaq 0,7 szazalékot er6s6dott a nap végére. Mindharom index szamara
a szeptember volt az elsé veszteséges honap marcius 6ta, a hénap sordn rendre
2, 4 és 5 szazalékot gyengiiltek. Azsidban a kinai és dél-koreai t6zsdék zarva
tartottak nemzeti innepek miatt. A japan t6zsdén a nap elején felfliggesztették
a kereskedést rendszerhiba miatt, a Nikkei alig kimutathatdan csékkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 3
spanyol 0,25 3
olasz 0,87 2
portugal 0,26 3
német -0,52 2
francia -0,24 3

Forrds: Reuters
Emelkedtek a tizéves allampapirhozamok. A német és az olasz papirok

esetében 2-2, mig a tobbi megfigyelt kotvény esetében 3-3 pontos
hozamemelkedés tortént.
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Olaj- és Emelkedtek a hatarid6s olajarak. Az amerikai Energiainformaciés Hivatal
aranyarfolyam  szerdai jelentése szerint az amerikai nyersolajkészletek kétmillié hordéval
csokkentek. Sorozatban ez a harmadik hét, amikor a Hivatal a készletek
csokkenésérél szamolt be. A novemberi hataridés WTI 2,4 szazalékot
er6s6dott, a decemberi hatarid6s Brent tipus 1,8 szazalékkal dragult.
A kereskedési nap végén lejaré novemberi hataridés Brent 40,95 dollaron zarta
a kereskedést. Szeptemberben a WTI 5,6, a Brent pedig 9,6 szazalékos
arveszteséget konyvelhetett el.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,30 1,78%
Arany $ 1 895,50 -0,40%

WTI olaj $40,22 2,37%

Csokkent az arany arfolyama szerdan. Az er6s6dé dollarnak is koszonhetGen a
decemberi hatdridGs arany ara uncianként 7,7 dollarral, vagyis 0,4 szazalékkal
csokkent. Szeptemberben a nemesfém 4,2 szazalékot veszitett értékébdl.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kinai beszerzési- A kinai beszerzésimenedzser-index értéke 2020 szeptemberében 51,5 pontra

menedzser-index  emelkedett az augusztusi 51 pontrél, a kinai nemzeti statisztikai hivatal adatai
szerint. A szolgdltatasi szektorra szdmolt index 55,9 volt szeptemberben, ami
0,7 pontos emelkedést jelent az egy hdnappal korabbi értékhez képest.

Német A német szOvetségi statisztikai hivatal szerint Németorszagban 2020.
kiskereskedelmi  augusztusban 3,1 szazalékkal béviilt a kiskereskedelmi forgalom az el6zé
forgalom hénaphoz képest, illetve 3,7 szazalékkal tavaly augusztushoz képest.

Az élelmiszerek és dohanyaruk forgalma 2,6 szdzalékkal emelkedett juliushoz

képest, mig az egyéb termékek esetében 4,5 szazalékos tobbletet mértek.
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