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= Péntek reggelre a forint arfolyama gyengiilt valamennyi vezet6 devizaval
szemben.
= A BUX 9 milliard forintos, atlagos forgalom mellett 0,59 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
*= A magyar dllampapirhozamok esetében valamennyi lejaraton
hozamcsokkenést regisztraltak.
= A csitortoki 12 honapos DKJ aukcidn a meghirdetett mennyiségre 30 milliard
forint értékben fogadott be ajanlatokat az allamaddssag-kezeld, atlagosan
0,51 szazalékos kamat mellett.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 122-es értéken all.
» (Osszességében pozitiv hangulat volt jellemz6 Eurépaban, mig Amerika
veszteséggel zarta a cslitortoki kereskedési napot.
= Az EKB elnok sajtétdjékoztatdja utana lefelé mozogtak vagy stagndltak a 10
éves allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
- Brentolaj 51,38 USD/hordé [-2,45%)];
- WTl olaj 50,43 USD/hordé [-2,27%];
_ Arany 1 265,76 USD/uncia [-0,27%].

= Az Eurdpai Kd6zponti Bank nem valtoztatott az iranyadd kamatszinteken.



Gyengiilt a forint

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Hozamcsbdkkenés a
magyar
allampapirok
piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,47 27,018 4,3242 283,5 281,89
30 napja 307,95 27,026 4,2888 282,71 275,23

Péntek reggelre a forint arfolyama gyengllt valamennyi vezet6 devizaval
szemben. A hazai fizet6eszkdz az eurd viszonylatdban a 30 napos szintje alatt,
mig a dollarhoz és a svajci frankhoz képest e szint felett tartézkodik. A régios
devizak koziil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig a 30
napos szint felett tartézkodik.

A BUX 9 milliard forintos,
emelkedéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények

atlagos forgalom mellett 0,59 szazalékos

erGsodtek, legjelentésebb mértékben a Richter arfolyama emelkedett, 0,81
szazalékkal. A régidés t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a csutortoki

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 29 341 0,59%

BUMIX 1888,88 0,89%

OTP Bank 7590 0,54%

Richter 5949 0,81%

Magyar Telekom 463 0,43%

MOL 18285 0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirhozamok esetében valamennyi lejaraton hozamcsdkkenést
regisztraltak. Legjelent6sebb mértékben a 3 hdonapos DKJ hozama csokkent, 7
bazisponttal, a tobbi lejaraton 3-6 bazispontos hozamesés lathaté. A csttortoki
12 hoénapos DKJ aukcidn a meghirdetett mennyiségre 30 milliard forint
értékben fogadott be ajanlatokat az allamaddssag-kezelS, atlagosan 0,51
szazalékos kamat mellett. A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, jelenleg a
122-es értéken all. A régids allampapirhozamok a romaniai 10 éves kotvényt
kivéve emelkedtek, de a hozamvaltozdsok mértéke nem volt jelent6s.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,00 2
Romania Y10 3,04 -3
Csehorszag Y10 0,41 2
Szlovékia Y8 0,09 3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,46 -7
M6 0,56 -4
M12 0,51 -3
Y3 1,2 -3
Y5 1,71 -6
Y10 2,9 -4
Y15 3,24 2
Bubor ON 1,11 23
5 év CDS 122,06 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 344 0,19%
FTSE 100 7027 0,07%
DAX 10701 0,52%
S&P 500 2141 -0,14%
DJIA 18 162 -0,22%
Nikkei 225 17 185 -0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Osszességében pozitiv hangulat volt jellemz6 Eurépaban, mig Amerika
veszteséggel zarta a csiitortoki kereskedési napot. Optimistdn indult a
kereskedés az eurdpai részvénypiacokon, de az EKB sajtotajékoztatdjahoz
kozeledve lassult a kereskedés liteme, a jegybankelndk beszéde alatt pedig nem
volt egységes a kereskedés iranya. A nap végére aztan megnyugodtak a piacok,
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és az FTSE 100 kivételével a f6bb nyugat-eurdpai tézsdeindexek biztos
nyereségben zdartak. Az amerikai t6zsdéken rosszul indult a kereskedési nap,
annak ellenére, hogy a vallalati gyorsjelentések jé hireket hoztak. Eurépaban
azonban éppen ekkor volt elromldban a hangulat, ami atragadt a tengerentulra,
de a piacokat az olajarak esése is jobban huzta lefelé. A nap végére nem sikerlt
ledolgozni a minuszokat, a Dow, az S&P 500 és a Nadaq is mérsékeltebb esést
konyvelhetett el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,75 0
spanyol 1,11 -2
olasz 1,44 0
portugal 3,20 0
német 0,01 -2
francia 0,28 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Lefele mozogtak a 10 éves allampapirok hozamai. Az EKB elnok
sajtétdjékoztatdja utan az a vélemény alakult ki tobbségében, hogy az eurdpai
jegybank elndke a laza monetaris kondicidk elhizédd fennmaraddsara tett
utalast tegnap, ezért sillyedni kezdtek az eurdpai allampapir-hozamok, koztik

a német 10 éves allamkotvény hozama is, ami 0,01 szazalékig csokkent.
Olaj- és Csokkent az olaj arfolyama. Nem folytatédott az olaj arfolyaménak
aranyarfolyam  amelkedése, pedig tegnap olyan adatok jelentek meg, melyek szerint vératlanul
jelentésen csokkentek az amerikai olajkészletek. Az elemz6k szerint a mostani

csokkenés egyszerlien az alacsonyabb olajimportoknak készénhet6.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,38 -2,45%
Arany $1 265,76 -0,27%

WTI olaj $50,43 -2,27%

Az arany ara kismértékben csékkent a vilagpiacon.
Globalis makrogazdasagi hirek

Az EKB nem A piaci szerepl6k konszenzusanak megfelel6en az Eurépai Kozponti Bank nem
valtoztatott a valtoztatott az irdnyadé kamatszinteken. Az alapkamat valtozatlanul
kamatokon 0 szazalékon maradt, az egynapos hitelkamat 0,25 szazalék, a betéti kamat
pedig tovabbra is -0,4 szazalék. Az eurdzdna jegybankjanak kdzleménye szerint,

a jelenlegi vagy alacsonyabb kamatszintek hosszabb ideig fennmaradhatnak.

Mario Draghi, az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) elndke a kamatdontésrél széld

hatdrozat nyilvanossagra hozdsa utan nyilatkozott. A kotvényvasarlasi program

a tervek szerint havi 80 millidrd eurds kerettel fut tovabb 2017 marcius végéig.

Az EKB kozleményét hangsulyozva, Mario Draghi is hozzatette, hogy a program

lefutasat befolyasolhatjdk az inflaciés varakozasok és az eurd-dollar

arfolyamszint alakulasa.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4




Draghi beszédében kitért az eurdzéna novekedésének értékelésére is. A
redlgazdasdg novekedése jé uton halad, a foglalkoztatas tartés emelkedés utan
a kedvez6 makroadatok az inflacidés palya emelkedését mutatjdk az EKB dltal
kivanatosnak tartott 2 szdzalékos inflacids sav felé. A jegybankelndk ugyanakkor
kiemelte a novekedés mogott meghlzdodd kockazatokat, és az eurdzéna
tagorszagok részérdl hosszu tavon strukturalis reformokat siirgetett.
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