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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.
= A BUX 7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szazalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedési napot.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszl szegmensben 2-6 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken All.
= A 2019. 3prilis—juniusi id6szakban a hazai foglalkoztatasi rata 70 szézalékra
emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,3 szazalék volt.
=  Pénteken jol teljesitettek a vezeté amerikai és nyugat-eurdpai t6zsdék
részvényei.
=  Vegyesen mozdultak el pénteken a 10 éves allamkotvények hozamai.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 63,46 USD/hordd [+0,11%];
- WTlolaj 56,20 USD/hordé [+0,32%];
- Arany 1 419,30 USD/uncia [+0,30%].
= Az amerikai Gazdasdgelemzési Iroda el6zetes becslése alapjan
2,1 szazalékkal nétt az Egyesilt Allamok GDP-je 2019 masodik

negyedévében.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel
zart a BUX

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,86 25,57 4,2715 295,67 293,61
30 napja 323,49 25,44 4,2500 291,17 284,44

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
a svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezetd deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozul
a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szazalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese 2,14 szdzalékos
visszaeséssel a MOL volt. A vizsgdlt régids t6zsdék vegyesen teljesitettek a mult
hét utolsd napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 965 -0,94%
BUMIX 4337,04 0,28%
OTP Bank 12 430 -0,80%
Richter 5135 -0,29%
Magyar Telekom 433 0,12%
MOL 3022 -2,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-6 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all. A vizsgalt régids dllampapirhozamok
vegyesen mozogtak: a szlovak és a lengyel allamaddsag finanszirozasa 3, illetve
4 bazisponttal kerilt feljebb, ezzel szemben a roman és a cseh 10 éves papirok
hozama egyardnt 1-1 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,11
4,27
1,33
-0,10
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,12 0
M12 0,175 0
Y3 0,805 3
Y5 1,22 2
Y10 2,16 6
Y15 2,605 6
Bubor ON 0,15 -4
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

36 ezer fével A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a 2019. aprilis—juniusi idészakban
tobben dolgoztak 3 foglalkoztatottak 4tlagos 1étszama 4 millié 511 ezer 8 volt, ami 36 ezer fével
tobb, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja
70 szazalékra emelkedett. A férfiakat magasabb foglalkoztatasi szint jellemezte,

mint a néket, és koriikben a javulas is jelentésebb volt.

3,3 szazalék A KSH gyorstdjékoztatdja szerint a 2019. dprilis—juniusi id&szakban
a munkanélkiliségi

a munkanélkiliek atlagos létszama 155 ezer f6, a munkanélkiliségi rata
rata

3,3 szazalék volt. A n6k mutatéi javultak, mikdzben a férfiak kérében stagnalt
a munkanélkiliség.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 391 0,31%
FTSE 100 7549 0,80%
DAX 12420 0,47%
S&P 500 3026 0,74%
DJIA 27192 0,19%
Nikkei 225 21617 -0,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken jol teljesitettek a vezet6 amerikai és nyugat-eurdpai tézsdék
részvényei. Amerikaban rekordokat dontottek a részvényindexek. Az S&P 500
0,74 szazalékkal keriilt feljebb, ezzel rekordmagasan, 3026 ponton fejezte be a
kereskedési napot. Az S&P500 az elmult 8 hétbél 6 pozitiv hetet regisztralt, és
az év eleje ota 20,7 szazalékkal novekedett az index értéke. Az S&P 500 mellett
a Nasdaq is torténelmi cstcsot dontott. A Dow Jones Ipari Atlag 0,19 szazalékos
emelkedésével 27 192 ponton zart. Az amerikai piacoknak harom f6 mozgatéja
volt. Egyrészt szamos oridsvéllalat — igy a Google-tulajdonos Alphabet, a
Twitter, illetve a Starbucks és a McDonalds — mind a vartnal kedvezébb
jovedelmezGségrél szamolt be évkozi jelentésében. Madasrészt az amerikai
az Egyesilt Allamok harmadik és negyedik legnagyobb mobilszolgéltatdja
egyesilt. Harmadrészt az amerikai gazdasag az el6zetes szamok alapjan jobb
negyedévet zart, mint arra korabban elemz6k szamitottak. Eurdpdban,
koszonhet8en az Egyesiilt Allamok feldl érkezé hireknek, szintén felfelé
mozdultak el a részvényarfolyamok a csiitortoki jelentés esés utan. Zarasra a
londoni tézsde f6 mutatdja, az FTSE 100 index 0,8 szazalékos, a frankfurti DAX
index 0,47 szdzalékos, a paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,31 szadzalékos pluszban
fejezte be a kereskedést. Az dazsiai t6zsdék eséssel inditottdk a hetet,
pesszimistan tekintenek a hétre (itemezett amerikai jegybanki kamatdontésre
és az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok folytatasara. A japan Nikkei index
0,19 szazalékkal maradt el a pénteki zaréértékéhez képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,08 1
spanyol 0,39 1
olasz 1,58 5
portugal 0,45 1
német -0,38 -2
francia -0,12 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozdultak el pénteken a 10 éves allamkoétvények hozamai.
Jelent8sen egyediil az olasz dllampapirok kamatai emelkedtek, 5 bazisponttal. A
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legnagyobb mrtékben a francia és a német dllamkotvények hozamai
csokkentek, 2-2 bazisponttal.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak pénteken a hataridGs piacokon. Az amerikai WTI
aranyarfolyam  tipusq nyersolaj szeptemberi jegyzése 56,20 dolléron zirta a pénteki
kereskedést, ami 0,32 szdzalékos napi novekedést jelentett. A globdlis
benchmarknak szdmité Brent olaj ara szeptemberi hataridére hasonld
emelkedést mutatott: 0,11 szazalékkos névekedés mellett 63,46 dollarra ért fel.

A WTI és a Brent is pozitiv hetet zart 0,8, illetve 1,5 szazalékos emelkedéssel.

Nyersanyagok

Brent olaj $63,46 0,11%
Arany $1419,30 0,30%

WTI olaj $56,20 0,32%

Emelkedett az arany ara. A sarga nemesfém augusztusi hataridés uncidnkénti
ara 0,3 szazalékkal, 1419,3 dolldron zart pénteken a csitortoki esése utan. Az
arany arfolyama az amerikai masodik negyedéves GDP adatoknak
kdészonhet6en novekedett. Az arany az elmult harom héten el6szor zart negativ
hetet a 0,5 szazalékos arcsokennésével.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesult Az amerikai Gazdasagelemzési Iroda el6zetes becslése alapjan 2,1 szazalékkal
Allamok  nétt az Egyesiilt Allamok GDP-je 2019 masodik negyedévében. A névekedést a

GDP lakossagi fogyasztas huzta, amely 4,1%-kal béviilt, ugyanakkor kevesebb volt a
beruhdzds, és né6tt az import. Az el6z6 negyedévben 3,1 szazalék volt a

gazdasagi béviilés iteme.
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