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Osszefoglald

A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
er@sodést kovetben a 312,20-as szinten all.

A BUX index atlag alatti, 6,9 millidard forintos
forgalom mellett 0,44 szdzalékos emelkedéssel
zart pénteken.

A pénteki napon a diszkont kincstarjegyek
esetében stagndld, az dllampapirok esetében
enyhén emelkedd hozamokat regisztraltak.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
csokkenést kdvet6en 152 bazispont volt pénteken.
2016 februarjaban 12 szdzalékkal nétt a hazai
széllashelyek vendégforgalma.

A pénteki részvénypiaci kereskedés soran a vezetd
nyugat-eurdpai és az amerikai részvényindexek is
pozitiv tartomanyban zartak.

Az olaj és az arany afolyama is emelkedett. A WTI
hataridés arfolyama hordonként 39,72 dollaron, a
Brent értéke 41,94 dollaron zart.

Valtozatlanul csokkenést mutatd adatok jelentek
meg a brit iparrol.

2016. aprilis 11.

Varhaté események a héten
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Magyar t6ke- és devizapiac
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e EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 312,20 27,024 4,2892 286,12 273,65
Tegnap 312,23 27,007 4,2956 286,90 273,50
5 napja 311,90 27,002 4,2363 285,65 273,65
30 napja 311,10 27,033 4,3332 282,46 278,14

BUX 26513 0,44%

BUMIX 1758 0,28%

OTP Bank 7 050 1,00%

Richter 5435 0,06%

Magyar Telekom 470 0,00%

MOL 16 330 0,25%

Forrds: BET, Reuters

A devizapiac mérsékelt elmozdulasokat mutat hétfé reggel.
A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis erés6dést
kovetéen a 312,20-as szinten all. A 30 napos szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz az eurdhoz és a svdjci
frankhoz viszonyitva a 30 napos szintje felett tartdzkodik.

A t6zsdén a pénteki kereskedést tobbségében emelkedd
arfolyamvaltozadsok jellemezték, a BUX index atlag alatti,
6,9 milliard forintos forgalom mellett 0,44 szazalékos
emelkedéssel zarta a napot. A blue chipek a Magyar
utobbi
stagnaltak. A nap nyertese az OTP volt, a bank papirjai 1

Telekom  kivételével er@sodtek, részvényei

szazalékos er6sodést mutattak. A régios t6zsdék legtdbbje
emelkedéssel zarta a kereskedést a hét utolsé napjan, a

legnagyobb mértékben az orosz RTS index er6sodott, 2,31
szazalékot emelkedve. A nyersanyagok arfolyammozgdsat
orosz index emelkedésében

jol  tukrozé szerepet

jatszhatott az utébbi napokban stablilizalédé olajar.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés
(%) (bp)
M3 1,00 0
M6 0,98 0
M12 0,99 0
Y3 1,59 3
Y5 2,23 7
Y10 3,07 2
Y15 3,33 1
Bubor ON 0,97 -17
5 év CDS 152 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A pénteki napon a diszkont kincstarjegyek esetében
stagnald, az dllampapirok esetében enyhén emelkedé
hozamokat

regisztraltak. A legnagyobb mértékd, 7

bazispontos emelkedés az 5 éves allamkotvények
hozamaban volt megfigyelhetd. Magyarorszag 5 éves CDS
feldra 1 bazispontos csokkenést kovetden 152 bazispont
volt pénteken, ami tovabbra is érdemben magasabb a

visegradi orszagok szintjénél.

Magyar makrogazdasagi hirek

12 szazalékkal nétt a szallashelyek vendégforgalma. A KSH
adatai alapjan idén februarban a kilfoldi és a belfoldi
vendégek altal eltoltott éjszakak szama 13, illetve 11
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szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez
képest. A kereskedelmi szdllashelyek vendégéjszakakban
mért vendégforgalma Osszességében 12 szdzalékkal béviilt.
A szélldshelyek folyd aron szamolt bruttd arbevétele 11
szazalékkal nétt.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 * 331 1,15% | amerikai 1,72 3
FTSE 100 * 6204 1,10% spanyol 1,52 -9
DAX * 9622 0,96% olasz 1,32 -8
S&P 500 2047  0,28% | portugal 3,19 9
DIIA 17576 0,20% német 0,10 1
Nikkei 225 15751 -0,44% | francia 0,44 0
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $41,94 6,40% Arany S1243,8 0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A pénteki részvénypiaci kereskedés soran a vezet6 nyugat-

eurdpai és az amerikai részvényindexek is pozitiv
tartomanyban zartak. Eurépdban a vezet6 eurdovezeti
vallalatok részvényeibdl 4ll6 EuroStoxx600 index 1,15
szazalékkal kerilt feljebb, mig a legnagyobb eurdpai
vallalatok részvényeit magdban foglald FTSE Eurofirst 300
index esetében 1,17 szazalékos volt a novekedés mértéke
pénteken. Az indexek alakuldsdban kozponti szerepet
toltott be az olaj arfolyamanak novekedése, ami az

Egyesiilt Allamok bérzéin is jelentésen éreztette hatasat.

A New York-i értéktézsde iranyadd mutatéi minimalisan
emelkedtek. A

tekintve a pénteki nyereséges zaras ellenére is veszteség

részvényindexek heti teljesitményét
figyelheté meg. A mult hét utolsé napjan az energiaipari
részvényeket vették leginkdbb a befekteték, az olajar
emelkedésének hatdsara. Az S&P-500 indexben képviselt
tiz gazdasagi agazat kozll az energiaipar indexe nétt a
legnagyobb mértékben, 2 szazalékkal feljebb kertlve.

Az allamkotvény piacot mar az egymast kovetd masodik

héten jellemzi hozamcsokkenés. A hozamok kozel

nyolchetes mélypontra sillyedtek, miutan a befektet6k
inkdbb a
allamkotvények ingadozdsa, valamint a japan jegybank

figyelme részvénypiac felé irdnyult az

esetleges devizapiaci intervencidja miatt. A jegybanki

beavatkozas a jen gyengitésére iranyulna. A legnagyobb

mértékben, 9 bazisponttal a portugadl és spanyol

allamkotvény hozama csdkkent. A francia nem viéltozott,

ugyanakkor az amerikai addssagfinanszirozas elvart
hozama 3 bazispontot emelkedett.

Pénteken jelentésen néttek az olaj benchmarkok
arfolyamai. Az emelkedés leginkdbb a termelés

befagyasztasaval kapcsolatos varakozasoknak, valamint az

amerikai gazdasag teljesitményének javulasaval
parhuzamosan jelentkezé keresletndévekedésnek volt

kdszénhetS. A New York-i jegyzés(i WTI ara 6,6 szazalékos
(2,46 dollaros)
horddnkénti dron fejezte be a kereskedést, mig az északi-

emelkedést kovetéen 39,72 dollaros

tengeri Brent értéke 6,4 szédzalékkal (2,51 dollarral) kerdlt
feljebb, igy hordénként 41,94 dollaron zart. A WTI ezzel 8
szazalékos, a Brent 8,5 szazalékos arfolyamelkedést
kdnyvelt el az elmult héten. Az olajfuré tornyok szama mar
a harmadik egymdst kévetS héten csdkkent. Az amerikai
kdzponti bank szerepét betoltd Fed elndke, William Dudley
is aldtdmasztotta az olajar emelkedését pénteki
beszédében, aki a mérsékelt és dvatos kamatemelést
tdmogatta. Ez hosszabb tavon alacsonyabb dollar
arfolyamhoz és ezzel egyidejlleg magasabb olajarhoz
vezet. Aprilis 17-én Dohaban megbeszélést tartanak majd a
vezetd olajtermelék a termelés esetleges befagyasztdsarol.
Egyre tobb jel utal ugyanakkor az amerikai és az orosz
kitermelés apadasara, és az amerikai olajkészletek is nem

vart modon visszaestek.

A mult hét utolsé kereskedési napjan az arany arfolyama is
emelkedett. A nemesfém juniusi hataridés jegyzése 0,5
szazalékos (6,30 dollaros) novekedés mellett uncidnként
1243,80 dollaron zarta a napot. Az arany ezzel az elmult

harom hét legkiemelked6bb, 1,7 szazalékos heti
novekedését nyujtotta. Az arvaltozdst a globalis
gazdasaggal kapcsolatos aggodalmak befolyasoltak,

novelve a biztonsdgos befektetési eszkdzok népszerlségét.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabbra is gyenge a brit ipari teljesitmény. A mult
pénteken megjelent ipari adatok februarban csokkend, de
a negativ elemz8i varakozasoknal jobb ipari teljesitményrél
szamoltak be az Egyesilt Kirdlysagban. A becslések szerint
a teljes ipari kibocsatas 0,5 szazalékkal csokkent 2016
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februarjdban az el6z6 év azonos idészakdhoz képest. 2013
augusztusa ota nem esett ilyen nagy mértékben a
kibocsdtds. A negativ irdnyd valtozds hatterében
elsésorban a feldolgozdipar &llt, amely 1,8 szazalékkal
csokkent. 2016 januarjdhoz viszonyitva 0,3 szazalékkal
mérsékl6dott a teljes kibocsatas februarban, a legnagyobb
mérték( esés ebben az esetben is a feldolgozdipari
szektorokban tortént, 1,1 szazalékos csokkenéssel.
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