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Vezetoéi dsszefoglalo

e A vidrakozasokhoz képesti alacsonyabb EU negyedéves gazdasagi novekedés miatt
varhatdan rosszabb kiilkereskedelmi adatok fognak érkezni a mai napon.

e Az eurdpai t6zsdék gyengiiltek a hét utolsd kereskedési napjan, de ma reggelre
elkezdtek némileg erésodni.

e A gborog események a hét mdsodik felére varhaté fejleményei miatt az eurdpai
kereskedést visszafogott hangulat fogja jellemezni a héten.

e Az OPEC varhatdan tovabbra is noveli kibocsatasat, amit az Iran elleni szankcidk
enyhitése tesz lehet6vé.

e A hazaifizet6eszkoz kismértékben gyengiilt a hétvége folyaman.

e A BUXO0,9 szazalékkal keriilt lejjebb, az OTP 3,3 szazalékot esett.

e Hosszu lejaraton, az 5 és 10 éves papirok esetében 2-2 bazispontos
hozamcsokkenést lathattunk.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 149 bazisponton allt pénteken.

e A hdztartdsok finanszirozasi képessége elérte a GDP 7,7 szazalékat.



Kismértékben
gyengiilt a forint
hétvégén

0,9 szazalékos
esés a hazai
tézsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétvége folyaman a forint kismértékben gyengiilt mindharom vezet6 devizaval
szemben. Az el6z6 zar6 értékekhez képest a dollarral és a svajci frankkal szemben is
hasonlé mértékben csokkent a hazai fizet6eszkoz értéke. A forint a dollarhoz
viszonyitva 0,89, az alpesi deviza ellenében 0,73 szazalékot esett. Ma reggel az
eurd/forint arfolyam a 310-es szint felett tartézkodott, 0,37 szazalékos gyengiilést

kovetben, a dollar/forint arfolyam pedig atlépte a 280-as szintet.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,61 0,37% EUR/USD 11,1087 -0,58% GBP/USD 1,5646 0,23%
CHF/HUF 286,54 0,73% EUR/CHF  1,0842 -0,36% EUR/CZK 27,01 -0,01%
USD/HUF 280,15 0,89% UsD/JPY 124,38 -0,01% EUR/PLN  4,1809 -0,03%

A dollar er6sodott az eurdval szemben: immar kevésbé tartja nyomas alatt a
dollar arfolyamat a Fed kozelgé kamatemelésével kapcsolatos bizonytalansag. A
régids devizak kozil se a cseh korona, se a lengyel zloty nem mutatott ma reggel
jelent6s elmozduldst az eurdval szemben.

Pénteken a csitortoki zardszint koriili értékeken zajlo eurdpai kereskedési
hangulat ellenére, a hazai tézsde viszonylag magas 8,3 milliard forintos
forgalomban 0,9 szazalékot esett. A vezet§ részvények koziil pozitiv irdnyud
elmozduldst a MOL és a Richter mutatott, a legnagyobb esést pedig 3,3
szazalékkal az OTP papirjai szenvedték el. Kelet-K6zép-Eurdpaban a borzék
vegyesen teljesitettek, a legnagyobb emelkedést 0,8 szazalékkal az orosz t6zsde
mutatta. A lemaraddk kozé elsGsorban a lengyel vezet6 t6zsdeindex tartozott 1,2
szazalékos minusszal.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22301 -0,9
OTP Bank 5655 -3,3
Richter Gedeon 4445 0,6
Magyar Telekom 406 -0,5
moL 14500 0,9
Alig véltozé Az el6z6 hét utolsé kereskedési napjan minimalis elmozdulast lathattunk az

allampapirhozamok allampapirok masodpiacain. Révid lejaraton nem tortént valtozas, mig a hosszu
szegmensben az 5 és 10 éves papirok kamata 2 bazisponttal csokkent.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy 149 bazisponton allt a
legutobbi jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 0,85 0
M6 0,85 0
M12 0,89 0
v3 2,15 0
Y5 2,58 2
Y10 3,46 =
Y15 3,76 0
Bubor ON 0,98 4
5 év CDS 149
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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A haztartasok
netté
finanszirozasi
képessége elérte
aGDP 7,7
szazalékat

Dollarba
menekiilnek a
befektetdk Kina
eldl

Alacsonyabb Unids
névekedés

Emelkedett a
német lakaspiaci
index

Nemzetkozi
részvényindexek

A pénzigyi szamlak el6zetes adatai szerint az allamhaztartas nettd finanszirozasi
képessége a 2015 masodik negyedévével zarulé elmult egy évben a GDP -1,0
szazalékat tette ki. Az dllamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott
addssaga a GDP 79,6 szazalékat érte el 2015 masodik negyedévének végén. Az
addssagot a masodik negyedévben a nettd addssagfelvétel 397 millidrd forinttal,
mig a forint arfolyamvaltozasa 508 milliard forinttal névelte. Az el6zetes adatok
szerint a haztartasok netto finanszirozasi képessége 2015 masodik negyedévével
zarulé elmult egy évben a GDP 7,7 szazalékat érte el.

Nemzetkozi piacok

a4

Az el6z6 heti sorozatos jian leértékelések a dollar stabil er6s6dését valtottak
ki. A tobbi feltorekvé piac a kereskedés egy részét elszivhatja Kinatdl.
Ugyanakkor a maldj és a torok tézsdei hangulatot a két orszagban meglévé
politikai bizonytalansag miatt kétséges kilatasok kisérik. A kinai gyengélkedés
feltehet6en tovabb fogja erGsiteni a dollart a jovében is, koszonhetGen annak,
hogy a FED szeptemberi esetleges kamatemelését 50% koré arazta be a piac, ami
igy beépiti a varakozasokat a dontésekbe.

Az elemzéi varakozasokhoz képest némileg alacsonyabb masodik negyedéves
GDP adatokat publikalt az Eurostat. A kibocsatds 0,3 szazalékkal novekedett,
ami egy tizedponttal alacsonyabb a 0,4 szazalékos elemzGi varakozashoz képest.
A mai napon varhaté a kilkereskedelmi mérlegadatokrél sz616 gyorsjelentés.

A német lakaspiaci konjunktira index pozitiv értékeket mutat. Majus ota
gyakorlatilag folyamatosan er6s6dé index a horizontalisnak szamitd épitSipari
er6sodés miatt varhatdan felértékeli az eurd arfolyamat a piacokon.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10985 -0,27 Dow Jones 17 477 +0,39
CAC40 4 956 -0,61 S&P 500 2092 +0,41
FTSE 100 6 550 -0,27 Nasdaq 5048 +0,29

A pénteki kereskedési napon a vezet6 nemzetkdzi részvényindexek pozitiv
tartomanyban zartak. Az amerikai indexeket a pozitiv ipari adatok befolyasoltak.
Az eurdpai értékindexek az eddigi legrosszabb 30 napos teljesitményiliket hoztak
az évben, ami nagyban volt kdszonhet6 a gorog helyzet miatti hangulatnak. A
mai reggelen pozitiv tartomanyban nyitottak a t6zsdék. Erdemi mozgdsokat nem
vetitenek el6re az eurdpai t6zsdék koszonhetéen annak, hogy a gorog
targyaldsok Ggyében fejlemények csak a hét masodik felére varhatoéak.
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10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj ara,
tovabb né a
kinalat

Emelkedett az
arany arfolyama.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,02 6 Németorszag 0,66 2
Olaszorszag 1,82 3 Franciaorszag 0,98 3
Portugilia 2,44 2 USA 2,20 1

A 10 éves allampapirok hozamai mind az Egyesiilt Allamokban, mind Eurépaban
néttek.

Pénteken ismét estek az olaj benchmarkok arfolyamai. A WTI ara 1,20
szdzalékos mérséklédést kovetGen horddonként 41,99 dolldron zart, mig az északi-
tengeri Brent értéke 1,18 szazalékot veszitve értékébd6l 48,61 dollaros
hordéonkénti aron fejezte be a kereskedést. Ma reggel a Brent 49,3 dollaros
hordéonkénti arfolyamon  zart. Irani nyilatkozatok szerint az OPEC
valészinlisithetéen tovabb noveli kinalatdit, ami ha parosul a FED
kamatemelésével tovabbra is alacsony inflaciés kérnyezetet tarthat fent a

vilagon.

Az arany arfolyama az utébbi idék trendjétdl eltér6en némileg emelkedni
tudott 1118 dollaron zarva a kereskedést az el6z6 hét utolsé napjan. A
nemesfém értékét elsGsorban a kinai leértékelés miatti alacsonyabb kockazatu
eszk6zok iranti megnovekedett kereslet mozgatta. Az arany arfolyama ketts

honapos volgyid6szakot kdveten taldlt magara.
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