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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig stagnalt.
= A BUX 6,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,19 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon tobbnyire 1-4 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 97-es értéken tartozkodik.
= Vegyesen zartdk a hét els6é kereskedési napjat a vizsgdlt nemzetkozi
részvényindexek.
= Hétfén stagnalé és csokken6 hozammozgdsokat regisztraltak a nemzetkozi
allampapirok piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 59,02 USD/hordé [+3,80%];
- WTlolaj 52,22 USD/hordé [+3,10%];
_ Arany 1 311,50 USD/uncia [+1,10%].
* A mincheni Ifo gazdasagkutatd intézet legfrissebb felmérése szerint a

varakozdasokkal ellentétben romlott a német (izleti hangulat szeptemberben.



Gyenglilés és
stagnalds a forint
arfolyamadban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Csokken6 hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,68 26,04 4,2763 270,58 261,97
30 napja 304,24 26,09 4,2582 267,73 255,03

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengilt, a
svajci frank ellenében pedig stagnalt. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci frank
és a dollar ellenében egyarant a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint
felett all.

A BUX 6,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,19 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétféi kereskedési napot. A Mol kivételével, a hazai
blue chipek gyengililéssel zartak: a legjelent6sebb mértékben, 0,60 szazalékkal a
Richter részvényeinek értéke csokkent. A régids tézsdeindexek vegyesen

mozogtak a hétféi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38108 -0,19%
BUMIX 3017,01 0,15%
OTP Bank 10175 -0,20%
Richter 6750 -0,60%
Magyar Telekom 478 -0,21%
MOL 24 455 0,00%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével — 1
bazisponttal mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 1-4
bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 97-es értéken tartézkodik. A régids allampapirhozamok

esetében — a jelentds mértékben emelkedd roman addssag-finanszirozas terhe

kivételével — 1-5 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,29 -5
Romania Y10 4,01 11
Csehorszag Y10 1,11 -1
Szlovakia Y8 0,23 -3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,05 1
M6 -0,03 0
M12 -0,03 -1
Y3 0,38 -1
Y5 1,145 1
Y10 2,48 -4
Y15 3,18 -4
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 97 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 383 0,24%
FTSE 100 7264 -0,11%
DAX 12 600 0,25%
S&P 500 2497 -0,22%
DJIA 22297 -0,24%
Nikkei 225 20330 -0,33%

Vegyesen zartak a hét els6 kereskedési napjat a

részvényindexek.  Eszak-Korea  kiliigyminisztere
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Forrds: Reuters, Marketwatch

vizsgdlt nemzetkozi

megfenyegette  az



Amerikai Egyesilt Allamokat, miutdn a hétvégén amerikai bombdazék hatoltak
be az orszagtdl keletre fekvd vizek feletti nemzetkozi légtérbe, melyet Eszak-
Korea hadlizenetként értelmezett. A provokacié nyoman élez6d6 geopolitikai
fesziiltségek pedig elrontottdk a hangulatot a tengerentdli t6zsdéken. A
befektet6k a biztonsdgosabbnak vélt eszk6zok felé fordultak. Kivétel nélkil
estek az indexek, kozilik is a legnagyobb mértékben a Nasdaq értéke. A vezetd
nyugat-eurdpai borzék vegyesen zartak; a londoni FTSE 100 index 0,11
szazalékos minusszal, a frankfurti DAX 0,52 szazalékos plusszal, mig az
euroovezeti Stoxx 600 mutatd 0,24 szazalékos emelkedéssel fejezte be a napot.
A geopolitikai feszlltségek az azsiai piacokra sem voltak jo hatdssal, a japan
Nikkei index 0,33 szazalékot esett hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,22 -4
spanyol 1,63 0
olasz 2,17 0
portugal 2,43 -1
német 0,40 -5
francia 0,70 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon stagnalo és csokken6é hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkozi
allampapirok piacan. A spanyol és az olasz allamaddssag-finanszirozas terhe
nem valtozott, a portugdl allamkotvény hozama 1, az amerikai és francia
egyarant 4, mig a német 5 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Hétfon tovabb emelkedett az olaj arfolyama, ezzel meghosszabbitva az eimult
aranyarfolyam  petek pozitiv teljesitményét. Az aremelkedésben meghatarozéak az Eszak-
Korea és Egyesiilt Allamok kdzott kiélez3d6 geopolitikai fesziiltségek, melyek a
befektet6ket a biztonsagosabbnak vélt eszkozok felé forditjak. Mindemellett az
is pozitivan befolyasolja az arakat, hogy a rendelkezésre allé adatok alapjan a f6
k6olaj-exportér orszagok er6s elkotelez6dést mutatnak a kitermelés
visszafogasara. Az oktdberi hataridés jegyzésli WTI arfolyama 3,1 szdzalékos
emelkedést kovet6en 52,22 dolladros hordoénkénti aron zart, ami Othavi
csucsnak szamit. Az északi-tengeri Brent — novemberi szallitasra — 3,8
szazalékkal feljebb keriilve horddonként 59,02 dollaros aron fejezte be a hétféi
kereskedést, ami a benchmark esetében tobb, mint kétéves csticsnak szamit.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,02 3,80%
Arany $1311,50 1,10%

WTI olaj $52,22 3,10%

Az arany ara jelent6és mértékben dragult hétfén az észak-koreai provokacio
hatasdra, hiszen a befektet6k figyelme a biztonsdgosabbnak vélt befektetési
alternativaként szamon tartott nemesfémek felé iranyult. A decemberi
hatarid6s jegyzésli arany arfolyama 1,1 szazalékkal feljebb keriilve 1 311,50
dollaros unciankénti aron fejezte be a kereskedést.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Romlo Gzleti A mincheni Ifo gazdasdgkutaté intézet legfrissebb felmérése szerint a
hangulat  y4rakozasokkal ellentétben romlott a német iizleti hangulat szeptemberben.
Németorszagban e . .. . .
Az lzleti hangulatindex 115,2 pontra csokkent az augusztusi 115,9 pontrdl,

szemben a 116 pontos elemzGi varakozdsokkal. Ugyanakkor az intézet
igazgatodja elmondta, hogy ,,az index romladsa ellenére a német gazdasag erds
hatszéllel 1ép az Uj térvényhozasi periddusba”. Természetesen a felmérés nem

tlikrozi még a vasarnapi valasztdsok eredményének hatasat.
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