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= Szerda reggelre kis mértékben gyengiilt a forint mindharom vezet6 devizaval
szemben.
= A BUX 12,3 milliard forintos atlag feletti forgalom mellett 3,3 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.
= Kedden csak a 3 hdnapos diszkont kincstarjegyek hozama noévekedett a
magyar allampapirpiacon, a legtobb lejaraton hozamcsokkenés volt jellemzé.
= A magyar CDS értéke 10 bazisponttal csdkkent, igy a 178-as értéken allt
kedden.
= A brit népszavazds eredményét kovet6 zuhands utan a befektet6i piacok
korrigaltak kedden, a t6zsdék magasan a z6ld zonaban végeztek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zardszinthez képest]:
_ Brentolaj 48,58 USD/hordd [+2,92%];
- WTlolaj 47,85 USD/hordd [+3,18%];
- Arany 1 317,90 USD/uncia [-0,71%].

= 40 millidrd eurdés bankment6 csomaggal stabilizalnd az olasz kormany a
bankrendszert.



Tovabb gyengiilt a
forint szerda reggel

Atlag feletti
forgalom mellett
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allampapirpiacon

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 316,44 27,128 4,4203 291,63 286,35
30 napja 313,6 27,03 4,3957 283,8 281,41

Szerda reggelre kis mértékben gyengiilt a forint mindharom vezeté devizaval
szemben. A forint az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral szemben tovabbra
is jelentés mértékben a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is 30 napos szintje felett tartézkodik az

europai fizet6eszk6zhoz viszonyitva.

A BUX 12,3 millidrd forintos atlag feletti forgalom mellett 3,3 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést, igy a nyugati és a régids indexekhez
hasonldan javult a befektet6i hangulat a brit népszavazds okozta esések utan. A
vezet§ részvények mindegyike novekedett, a nap nyertese a MOL volt, az
olajipari vallalat részvényeinek értéke 4,06 szdzalékkal kerlt feljebb. A tegnapi
jelent6s veszteség utani korrekcié kovetkeztében az OTP is kiemelked&en jol

teljesitett.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 26 227 3,30%

BUMIX 1641,66 0,43%

OTP Bank 6400 3,56%

Richter 5460 3,02%

Magyar Telekom 444 1,83%

MOL 16650 4,06%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Kedden csak a 3 hdonapos diszkont kincstarjegyek hozama novekedett a magyar
allampapirpiacon. Ezen kivil a 6 és a 12 hdnapos allampapirok hozama nem
valtozott, az egy évnél hosszabb lejaratokon csokkenéseket regisztraltak. A
legnagyobb mértékben a 10 éves allamkotvények hozama esett, 10
bazisponttal. A magyar CDS értéke 10 bazisponttal csokkent, igy a 178-as
értéken allt kedden. A régids CDS értékeket vizsgalva a magyar orszagfeldr
tovabbra is érdemben magasabb a régios értékeknél, de a lengyel CDS értéke
emelkedett tegnap, igy a magyar érték érdemben kozelebb keriilt a lengyel

szinthez.

A cseh 10 éves allampapir kivételével a régidés dllampapirpiacokon

hozamcsdkkenéseket regisztraltak. A lengyel és a roman papirok finanszirozasa
5, mig a szlovak allampapiroké csak 1 bazisponttal lett olcsébb.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,01 -5
Romania Y10 3,55 -5
Csehorszag Y10 0,48 1
Szlovakia Y8 0,22 -1
Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,88 3
M6 0,98 0
M12 0,95 0
Y3 1,81 -2
Y5 2,25 -3
Y10 3,17 -10
Y15 3,42 -9
Bubor ON 0,27 6
5 év CDS 178,1 -10
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuter, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 317 2,57% amerikai 1,46 0
FTSE 100 6 140 2,64% spanyol 1,45 -14
DAX 9447 1,93% olasz 1,43 -10
S&P 500 2037 1,78% portugal 3,32 -16
DJIA 17 409 1,57% német -0,11 -1
Nikkei 225 15567 1,60% francia 0,31 -7
Nyersanyagok
Brent olaj $48,58 2,92%
Arany $1317,90 -0,71%
WTI olaj $47,85 3,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A brit népszavazas eredményét koveté zuhanas utdn befektetGi piacok
korrigaltak kedden, a t6zsdék magasan a zold zénaban végeztek. ElemzGi
vélemények szerint a befektet6k az elmuilt két napban tisztitottdk a
portfolidkat, a kockadzatos aktivakat leépitették — a biztonsdgosabb pozicidk
birtokdban mar tobb lehetéség nyilik a piacokon. Az EUR/USD keresztarfolyam
a keddi kereskedés forduldnapjan 1,1062 szinten allt, az el6z6 napi 1,013
szintrél mintegy 9,2 szdzalékot javitva a nemzetkozi devizapiacon. Ma reggel az
euro/dollar kurzus 1,1076 szinten allt. A font az 5 napos zuhanas utan nem
tudott felkapaszkodni — a brit deviza tovabb esett a dollarral szemben, a paritas
1,386 szinten allt a keddi kereskedés végén. A font arfolyama érzékenyen
reagadlja le a brit belpolitikdbdl, a Brexit utan érkezé6 hireket. Ma reggelre a font

azonban irdnyt valtott, 1,3352 szintig (+0,06%) korrigalt a GBP/USD devizapar.

A t6zsdei indexek a hosszu id&soros statisztikakat tekintve mélypontot (itottek
a hét elején, de megkezd&dott a korrekcid. A 600 vezet6 eurdpai vallalatbél allo
Stoxx 600 részvényportfolié index a mezénybdl is kimagasldan, 2,57 szazalékkal
emelkedett. Els6ként a Vodafone jelentette be: mérlegelik London elhagyasat.
A cég vezetése szerint korai dontésrél beszélni — Anglia és az EU kozotti
egyeztetéseken sok mulik az elkovetkezd két évben, de az egységes piacrdl vald
kilépéssel Nagy-Britannia kimaradhat az EU keretiben a tervek szerint létrejové
egységes, integradlt digitdlis piacbdl. Az USA-ban a tézsdeindexek a keddi
kereskedés folyaman rendre 1,5-1,8 szazalékkal emelkedtek. A Dow a Brexit
sokkhatdsa utani 900 pontos esés utan a nap folyaman 270 pontot emelkedett,
az index mintegy 1,7 szazalékkal javult. A keddi parketten a legjobban teljesit6
papirok a pénziigyi, energetikai és technoldgiai szektorokban voltak, a
részvényportfoliok atlagosan 2 szazalék feletti arfolyamemelkedést konyveltek
el. A technolégiai papirokkal sulyozott Nasdaq igen j6 eredménnyel, 2,1
szazalék feletti pluszban zart. Azsia a szerdai kereskedési napot mar elhagyva
szintén pluszban zart. A kinai t6zsdét a Brexit sokkal kisebb sokkhatassal
érintette, a Sanghai Composit index értéke mar hétfén elérte a pénteki szintet.
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Az dllampapirok mdasodlagos piacan hatalmas volt az érdekl6dés a mezényben
jo kamatokat fizet6 spanyol, olasz és portugal kotvények irant. A befekteték
szdmdra a viszonylag kockazatmentes, de az aranynal és devizatartalékoknal
jobban fizet6 Aallampapirok opcionalis befektetési poziciét kindlnak. A
hozamszintek keresleti piacon 15 bdzispont koril csdkkentek a mediterran
orszagok addssagleveleinek mdsodpiaci kereskedése soran. 7 bdazisponttal
csokkent a francia allampapirok jegyzési kamatrataja is.

A keddi befektet6i hangulatban nagyot ugrott az olaj arfolyama - a
benchmarkok kozel 3 szazalékkal keriltek feljebb, kapaszkodva a korabban egy
honapja stabil 50 dolldros sav felé. Az arany arfolyama valamelyest csokkent — a
befektet6k a pozicidk nyitasahoz felszabaditottdk a likvid biztonsdagi tartalékok
egy részét.

Globalis makrogazdasagi hirek

Bankmentd 40 milliard eurds bankmenté csomaggal stabilizalna az olasz kormany a
csomaggal készlilaz  pankrendszert — irja a Bloomberg és a Telegraph. A rémai vezetés a 360 milliard
olasz kormany eurds nem teljesité hiteldllomdnnyal kizd6é bankszektorban a Brexit utan
domind effektustdl tart. A hirek kapcsan Matteo Renzi minsizterelnék ugy
nyilatkozott: Olaszorszdg kész mindent megtenni az emberek nyugalma

érdekében.
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