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Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és
a dollarral szemben egyardnt gyengiilt szerda reggelhez képest.
A BUX 10 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,61 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi napot.
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-4 bazispontos hozamemelkedések voltak
megfigyelhetdk.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 81-es értéken
all.
Az export eurdban szamitott értéke 6,1, az importé 1,7 szazalékkal csokkent
2019 juniusaban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
A hazai fogyasztdi drak 2019 juliusaban 3,3 szazalékkal n6ttek az egy évvel
ezel6tti szinthez viszonyitva.
Tobbnyire emelkedéssel zartak tegnap a vilag vezet6 t6zsdéi.
Tovabb folytatédott a hozamcsékkenés a fébb nemzetkdzi allampapirok
piacan.
Arupiaci benchmarkok zérészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 56,23 USD/hordd [-4,60%];

- WTlolaj 51,09 USD/hordé [-4,74%)];

- Arany 1 519,60 USD/uncia [+2,39%].
A juniusi visszaesést kovetéen 2019 juliusaban 3,3 szdzalékkal béviilt a kinai
export értéke az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
A német ipari termelés volumene 2019 juniusdban 1,5 szdzalékkal esett
vissza az el6z6 honaphoz képest. Az el6z6 év azonos id6szakahoz mérten a

csokkenés atlépte az 5 szazalékot.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,76 25,76 4,3177 297,80 290,44
30 napja 325,44 25,56 4,2711 292,44 290,43

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt szerda reggelhez képest. A hazai fizetGeszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylatdaban a 30 napos szintje felett all. A régios
devizdk kozll a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett
tartézkodik.

A BUX 10 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,61 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi napot. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek, a MOL arfolyama stagndlt, az OTP-é nétt, a Richteré és a Magyar
Telekomé csokkent. A nap nyertese 2 szazalékos emelkedéssel az OTP volt.
A vizsgalt régids tézsdeindexek — a roman kivételével — visszaeséssel fejezték be
a szerdai kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 284 0,61%
BUMIX 4361,83 -0,22%
OTP Bank 12 260 2,00%
Richter 4998 -0,54%
Magyar Telekom 420 -0,59%
MOL 2976 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,

a hosszi szegmensben 2-4 bazispontos hozamemelkedések voltak

megfigyelhet6k. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg

a 8l-es értéken dall. A vizsgalt régids orszagokban csokkentek

az addssagfinanszirozas terhei: a cseh 10 éves allampapirok hozama
10, a lengyelé 8, a romané pedig 2 bazisponttal esett vissza, a szlovak 8 éves

allampapirok hozama pedig 5 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 -8
Romania Y10 4,27 -2
Csehorszag Y10 0,94 -10
Szlovakia Y8 -0,22 -5
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,06 0
M12 0,045 1
Y3 0,575 -3
Y5 1,025 -3
Y10 1,915 -2
Y15 2,345 -4
Bubor ON 0,12 -2
5 év CDS 81 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Visszaesettaz A KOzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 juniusaban az export
export és az import,
csokkent az
exporttdbblet

euréban szamitott értéke 6,1, az importé 1,7 szazalékkal csokkent az el6z6 év
azonos idGszakahoz képest. A termék-kiilkereskedelmi tobblet 437 millio
eurdval visszaesett 556 millid eurdra.

3,3 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2019 juliusdban a fogyasztdi arak atlagosan
emelkedtek 3 3 szizalékkal magasabbak voltak az egy éwvel kordbbindl, ami

a fogyasztoi arak 0,1 szazalékponttal kisebb mértékl draguldst jelent az idén juniusban mértnél.
Az elmult egy évben a szeszes italok, dohdnyaruk és az élelmiszerek ara

emelkedett jelent6s mértékben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 369 0,24%
FTSE 100 7199 0,38%
DAX 11650 0,71%
S&P 500 2884 0,08%
DJIA 26 007 -0,09%
Nikkei 225 20593 0,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedéssel zartak tegnap a vilag vezet6 t6zsdéi. A pénteken és
hétfén tapasztalt nagyobb visszaesést ugyanakkor még egyik piac sem tudta
szamottevé mértékben ledolgozni. Amerikaban szerda reggel az S&P 500 és
Dow Jones ismét 1,5 szdzalék korili minuszban nyitott, igy folyamatos
emelkedés mellett a nap végére csupan az el6z6 napi zardértéket tudtak elérni.
A technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq tovabbra is gyorsabb ltemben,
0,38 szazalékot er6sodott. Az olasz kivételével az eurdpai borzék is emelkedtek,
a legnagyobb mértékben a DAX kerilt feljebb. A német piacot féként a
legnagyobb gydgyszeripari cégek (a Merck, a Novo Nordisk és a Bayer) huztak.
Az azsiai piacok a kinai fizetGeszkoz leértékelésére egyel6re nem reagaltak,
egyes elemzGk szerint a lehetségesnél gyengébb |épés egyel6re nem mutat
teljes elkotelez6dést a kereskedelmi és valutahdboruban. A vartnal kedvez6bb
kinai kilkereskedelmi adatok egyértelmden f(itotték a hangulatot, igy a reggeli
zards el6tt Hong Kong és Sanghaj mutatodi 0,6, illetve 0,9 szazalékkal keriltek

feljebb.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,68 -6

spanyol 0,17 -7

olasz 1,40 -11

portugal 0,18 -8

német -0,58 -4

francia -0,32 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb folytatédott a hozamcsokkenés a fébb nemzetkézi allampapirok
piacdn. Ismét az olasz kotvények hozama csokkent a legnagyobb mértékben,
11 bazisponttal, de a spanyol és a portugal allamaddssag finanszirozasanak
terhe is 7, illetve 8 bazisponttal mérsékl6dott. Az amerikai hozamok
csokkenését tdmogatta, hogy a tizéves allamkotvények szerdai aukcidjan a
kialakult atlaghozam 1,67 szazalékra, azaz hdrom éve nem latott szintre
csOkkent.
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Olaj- és  Folytatodott az olajarak zuhanasa a hét harmadik napjan. Az amerikai
aranyarfolyam  kereskedelempolitika immar komoly lefelé mutaté kockézatot jelent a globalis
energiakereslet varhato alakuldsaban. Az oktdberi hatarid6s Brent olajfajta és a
szeptemberi amerikai WTI igy aprilis 6ta egyarant értékének kozel negyedét

vesztette el, amire a vartnal jobban felporg6 amerikai kitermelés is raer@sitett.

Nyersanyagok

Brent olaj $56,23 -4,60%
Arany $1519,60 +2,39%
WTI olaj $51,09 -4,74%

Atlépte az 1500 dollaros lélektani hatart szerdan az arany arfolyama.
A nemesfém unciankénti ara decemberi hatarid6re tovabbi 2,4 szazalékkal
erdsodott, igy egy nap alatt 35 dollarral értékel6dott fel. A jelenlegi szint azt
jelzi, hogy a befektet6k 2013 ota nem latott mértékben hasznaljak a
menedékfunkciét betdltd nemesfémet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Ujraéled6 A kinai Vamigyi FOigazgatésag tajékoztatdsa szerint 2019 juliusaban
kinai export 3 3 szazalékkal béviilt az export értéke az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
Bar az import 5 szazalékkal visszaesett, a dollarban kifejezett kiilkereskedelmi
tobblet a juniusi 51 millidard dollarrél 45 millidrd dolldrra mérsékl6dott. A
szadmokat az arfolyam is jelentGs részben befolydsolja, jianban kifejezve az
export bévilése 10 szazalék feletti volt, illetve az import is 0,4 szdzalékkal

emelkedett.

Csokkend német A német szovetségi statisztikai hivatal tajékoztatasa szerint 2019 juniusaban
ipari termelés  az ipari termelés volumene 1,5 szizalékkal esett vissza az el6z6 hénaphoz
képest. A hivatal ekdzben a midjusi novekedést is az elsé becslésnél
alacsonyabb mértéken, 0,1 szdzalékban allapitotta meg. A szezonalisan
kiigazitott és naptarhatassal korrigalt index alapjan az ipari termelés igy két és

fél éve nem latott mélypontra kerult.
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