PENZUGYMINISZTERIUM
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2018.08.29.

VezetGi 0sszefoglald

» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
gyengllt, a svdjci frank ellenében er6sodott.

= A BUX 5,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,36 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgdsokat
mértek, mig a hosszu szegmensben tdébbnyire stagndltak a hozamok.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
40 milliard forintnak megfelel6 értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejl
diszkont kincstarjegybdl, a kialakult atlaghozam 0,09 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken All.

= A 2018. majus-juliusi idészakban a hazai munkanélkiliek atlagos létszama
27 ezer f6vel 166 ezerre, a munkanélkiliségi rata 0,6 szazalékponttal,
3,6 szazalékra csokkent.

= A 2018. majus-juliusi id6szakban a magyar foglalkoztatottak atlagos |étszama
4 milli6 484 ezer f6 volt, 50 ezer fével tobb, mint az el6z6 év azonos
id6szakaban.

= Vegyesen teljesitettek a meghatarozd nemzetkozi részvénytbzsdék kedden.

= Tobbnyire tovdbb névekedtek a hozamok a vizsgalt 10 éves allamkotvények
piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 75,95 USD/hordé [-0,34%];
- WTlolaj 68,53 USD/hordé [-0,50%)];
- Arany 1 214,40 USD/uncia [-0,13%].
= 2018. juliusban nétt az USA termék-kiilkereskedelmi deficitje az el6z6

honaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,76 25,69 4,2716 259,58 277,45
30 napja 321,60 25,59 4,2687 277,78 274,69

Szerda reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar viszonylatdban gyengiilt, a
svajci frank ellenében erds6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurdval és a dollarral
szemben a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje felett all.

A BUX 5,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,36 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezets részvények
— a stagnalé OTP kivételével — er6sodtek. A régios tézsdeindexek vegyes

elmozdulassal fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 819 0,36%
BUMIX 3688,51 0,05%
OTP Bank 10200 0,00%
Richter 5380 0,47%
Magyar Telekom 404 0,12%
MOL 2880 0,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgasokat mértek,
mig a hosszu szegmensben — a 3 éves futamidejld allampapirok kivételével —
stagnaltak a hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 40 millidrd forintnak megfelel6 értékben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,09 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken all. A lengyel és cseh addssag-
finanszirozas terhei stagnaltak, a szlovak hozam 1, a roman pedig 9 bazisponttal
kerdlt feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,18 0
Romania Y10 4,87 9
Csehorszag Y10 2,12 0
Szlovakia Y8 0,60 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 -1
M6 0,31 1
M12 0,515 0
Y3 1,635 -1
Y5 2,795 0
Y10 3,36 0
Y15 3,835 0
Bubor ON -0,02 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

3,6 szazalékra A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint a 2018. majus-juliusi

csokkenta jd&szakban a munkanélkiiliek atlagos létszama 27 ezer fével, 166 ezerre, a
munkanélkiliségi

) munkanélkiliségi rata 0,6 szazalékponttal, 3,6 szazalékra csokkent az egy évvel
rata

korabbi adatokhoz képest. Bar a n6k esetében a javulas nagyobb mértéki volt,
munkanélkiliségi ratdjuk meghaladta a férfiakét.

N6tta A KSH szerint a 2018. majus-juliusi id&szakban a foglalkoztatottak atlagos
foglalkoztatottsag |étszama 4 millié 484 ezer £6 volt, ez 50 ezer fével tobb, mint az el6z6 év azonos
id8szakaban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 69,4 szazalékra emelkedett.

A férfiakat magasabb foglalkoztatasi szint jellemezte, mint a n6ket, de a ndék

esetében a javulds mértéke nagyobb volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 385 -0,03%
FTSE 100 7617 0,52%
DAX 12527 -0,09%
S&P 500 2898 0,03%
DJIA 26 064 0,06%
Nikkei 225 22 848 0,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a meghatarozé nemzetkozi részvénytézsdék kedden.
Az eurdpai piacok csak kisebb elmozduldsokat produkaltak tegnap, jellemzéen
enyhén negativ irdnyba valtoztatva az indexek értékét. A legnagyobb
veszteségek a spanyol és az olasz t6zsdéken keletkeztek, de itt sem volt
0,5-1,0 szazaléknal nagyobb a valtozas. A német borze 0,1 szazalék alatti, a
pan-eurdpai index pedig még ennél is kisebb arfolyamesést mutatott. Jelentds
befolyasold hirek nélkil a kereskedés nem tudott hatdrozott irdnyt venni, de az
euré arfolyamanak erGsodése negativan befolydsolta a multinacionalis
vallalatok részvényeinek értékét. A kivétel a londoni borze volt, amely
fél szazalék felett tudott er6sodni a bdnydszati cégek papirjai jo
teljesitményének kdszonhetéen. A Wall Street meghatarozd részvényindexei
kozlil az S&P 500 és a Nasdag a harmadik egymast kdvet6 napon ért el (j
abszolut csucsot, de a részvénydrak novekedése itt is mérsékelt maradt. Az
enyhe optimizmus az USA és Mexiko kozott megkotott bilaterdlis kereskedelmi
megallapodasbol tdplalkozott. A Dow Jones ipari atlag és az S&P 500
mutatdjanak emelkedése igy sem érte el a 0,1 szazalékot. A technoldgiai
szektort képvisel6 Nasdaq csupan hajszalnyival haladta meg ezt a névekedési
szintet. Kina kivételével a Tavol-Keleten is folytatddott a kismérték( arfolyam-
emelkedés, amelynek részeként a tokiéi Nikkei mar toébb mint egy hete
folyamatosan nyereséggel zar. Ma hajnalra az index kozel 0,2 szdzalékkal nétt,
elsGsorban egyes szallitmanyozo és elektronikai vallalatok jo teljesitményének

kdszonhetSen.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,88 3

spanyol 1,48 4

olasz 3,18 2

portugal 1,87 2

német 0,38 0

francia 0,72 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire tovabb novekedtek a hozamok a vizsgalt 10 éves allamkotvények
piacdn. A hozamok emelkedése mérsékelt maradt, az amerikai allampapirok
esetében 3, a spanyol papiroknal pedig 4 bazispontot ért el. Ennél is kisebb,
2-2 bdazispontos elmozdulds tortént az olasz és a portugdl allamkotvények
esetében. Az EU két meghatdrozd tagja, Németorszdg és Franciaorszag
esetében a 10 éves allampapirok hozama érdemben nem viéltozott a keddi
kereskedés folyaman.

Olaj- és  Tegnap lefelé korrigaltak az olajarak a hataridGs piacokon. Két egymast kovetd
aranyarfolyam  _ 4remelkedést hozé — kereskedési nap utan, kedden kissé csdkkentek az olaj
benchmarkok darai, mikézben a keresked6k a szerdan megjelen6 amerikai
készletadatokra vartak. Az észak-amerikai West Texas Intermediate olajfajta dra
34 centtel, a globalis benchmark Brent olajfajta pedig 26 centtel keriilt lejjebb,
igy el6bbi 68,53, utébbi pedig ennél magasabb, kicsivel 76 dollar alatti szinten
zarta a kereskedést. Az elmult héten f6képpen a gyengélkedd dollar, valamint a
kitermelést veszélyeztet6 néhany tényezd tdplalta az olajarak alakuldsat, am
elemz6k arra szamitanak, hogy Szaud-Arabia pétolni tudja majd az esetlegesen
kiesd kindlatot, igy jelent6sebb dremelkedést nem prognosztizalnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 75,95 -0,34%
Arany $1214,40 -0,13%

WTI olaj $68,53 -0,50%

Enyhén visszaesett az arany arfolyama a gyengélked6é dollar ellenére. A
gyengild dollar altaldban arfolyam-emelkedést szokott jelenteni a befektetési
menedéknek tekintett arany piacan, am ezuttal a keresked6k kockazatvallalasi
hajlandésaga nem csokkent, részben az USA-Mexikd kereskedelmi
megallapodas megsziiletése miatt. Visszatekintve az elmult napok kereskedési
trendjére elmondhatd, hogy stabilizdlédott a nemesfém arfolyama az
1 200 dollaros szint felett azok utdn, hogy a hdonap kézepén még masfél éves
negativ csucsot ért el a kereskedés.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekedett az USA Az USA Népszamldlasi Hivatala altal kiadott legfrissebb havi kilkereskedelmi
kereskedelmi  adatok alapjan a termékek esetében nétt az USA kereskedelmi deficitje. A
deficitje deficit mértéke 72,2 millidard dollar volt 2018. juliusban, amely 6,3 szazalékos
novekedést jelent az el6z6 hénaphoz képest. Az egyenleg az export értékének
csokkenése és az import novekedése mellett alakult ki. Mind a
nagykereskedelmi, mind pedig a kiskereskedelmi készletek néttek az el6z6

hdnaphoz képest és magasabbak az egy évvel kordbbi adatokhoz képest is.



