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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza viszonylataban
er6sodott.

= A BUX 7,2 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,46 szazalékos
minuszban zart kedden.

= A magyar allampapirpiacon a révid szegmensben kismértékl elmozduldsokat
konyveltek el, hosszu lejaraton stagndlas és 1-2 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Koézpont (AKK) a meghirdetett 40
milliard forintnyi mennyiséghez képest 50 milliard forint értékben fogadott
el a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult dtlaghozam
0,09 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb kerlilve a 90-es értéken
tartozkodik.

» A hazai fogyasztdi drak 3,4 szdzalékkal emelkedtek 2018 juliusdban.

» Azsiat kivéve pozitiv napot zartak a vilag vezet6 t6zsdéi tegnap.

= Vegyesen mozogtak a 10 éves allampapirok hozamai kedden.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 74,65 USD/hordo [+1,21%];
- WTlolaj 69,17 USD/hordé [+0,23%];
_ Arany 1 218,00 USD/uncia [+0,02%].

= A kinai kiilkereskedelmi tobblet jelentésen csokkent 2018 juliusaban.



Er6sodés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktdédzse

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 319,78 25,58 4,2571 259,58 275,22
30 napja 323,38 25,84 4,3116 277,19 275,18

Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban
erGsodott. A hazai fizetGeszkdz az eurd és a svajci frank ellenében a 30 napos
szintje alatt, a dollarral szemben e szint felett all. A régids devizak koziil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 7,2 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,46 szdazalékos
minuszban zart kedden. A hazai blue chipek vegyesen teljesitettek: az OTP
arfolyama nem valtozott, a Richter és a MOL esetében mérséklédést
regisztraltak, mig a Magyar Telekom 3,50 szazalékos emelkedéssel fejezte be a
kereskedést A régids részvényindexek — a cseh mutatd kivételével -
novekedéssel zartak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 088 -0,46%
BUMIX 3811,58 -0,14%
OTP Bank 10650 0,00%
Richter 5115 -2,39%
Magyar Telekom 414 3,50%
MOL 2852 -0,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben kismértékl elmozduldsokat
konyveltek el, hosszu lejaraton stagnalds és 1-2 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 40 millidard forintnyi mennyiséghez képest 50 milliard forint
értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdél. A
kialakult atlaghozam 0,09 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal
feljebb kerilve a 90-es értéken tartdzkodik. A régids dllampapirhozamok kozil a
cseh addssagfinanszirozds terhében nem tortént kimutathatd valtozas, a 10
éves lengyel dllamkotvény hozama egy bazisponttal feljebb kerdilt, mig a roman
és a szlovak hozamok egyarant 2 bazisponttal mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,13
4,99
2,21
0,61

1
2
0
2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,11 -1
M6 0,27 -2
M12 0,425 1
Y3 1,575 0
Y5 2,815 1
Y10 3,35 2
Y15 3,865 2
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 90 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

Né&ttek a fogyasztéi A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 juliusaban
arak 3,4 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi arak az egy évvel korabbi bazishoz
viszonyitva. A legnagyobb mértékl ndvekedést a jarmdllzemanyagok és a
dohanyaruk esetében mérték. A 2018. juniusi adathoz képest 0,3 szazalékos
emelkedést regisztraltak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 0,47%
FTSE 100 7718 0,71%
DAX 12 648 0,40%
S&P 500 2858 0,28%
DJIA 25629 0,50%
Nikkei 225 22 644 -0,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Azsiat kivéve pozitiv napot zartak a vildg vezetd tézsdéi. Az 6reg kontinens
meghatarozé tézsdeindexei felfelé mozogtak a keddi kereskedés folyaman. Az
altaldnosan kedvez6 vdllalati beszamolék, ugy tlnik, pillanatnyilag hattérbe
szoritottdk a kereskedelmi hdborutdél valé félelmeket. Elsésorban a nyersanyag-
kitermeld vallalatok és a bankpapirok teljesitettek jol a parketten. A frankfurti
DAX 0,4 szazalékot, a londoni FTSE 0,7 szazalékot tudott emelkedni —
koszonhetGen a gyengiilé fontnak is — de mas piacok, mint az olasz, vagy a
francia ennél nagyobb, 1 szazalék korili, vagy a folotti nyereséget értek el. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban folytatédott a részvények dremelkedése, igaz
annak mértéke tobbnyire elmaradt az eurdpai piacok eredményétél. A nap
egyik kiemelked6 torténete a Teslaé volt, amely Elon Musk
részvényvisszavdsarlasi megjegyzését kovetden 11 szazalékot dragult. Azsidban
viszont vegyesen teljesitettek az indexek. A shanghaji t6zsde folytatta esését,
de Hong Kong kismértékben emelkedni tudott. A tokidi részvénypiac a
kereskedés legvégére fordult minimalisan negativ tartomanyba, igy
0,1 szazaléknal kisebb veszteséggel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,97 3
spanyol 1,41 -2
olasz 2,87 -3
portugal 1,75 0
német 0,41 2
francia 0,74 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a 10 éves allampapirok hozamai kedden. A vizsgalt
nemzetkozi allamkotvények tegnapi kereskedése sordn nem torténtek jelentds
elmozduldsok, a megfigyelt papirok hozamai maximum 3 bazisponttal
emelkedtek vagy csokkentek. A spanyol és az olasz allampapirok esetében
tortént hozamcsokkenés, el6bbi kotvényeknél 2, utdébbiakndl pedig
3 bazisponttal. Hozamemelkedés volt megfigyelhetd viszont az amerikai papirok
esetében, ahol ez az elmozdulds 3 bazispontos volt. Szintén nétt a német és a
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francia allamaddssag-finanszirozas terhe, 2-2 bazisponttal. A portugdl papirok
hozamanak valtozasa az 1 bazispontot sem érte el.

Olaj-és Tovabb tart az olaj benchmarkok &aremelkedése. Az el6z6 napi trend
aranyarfolyam gl tatdsaként — és hasonld okokbdl — kedden is dragult a nyersolaj 4ra a
nemzetkozi hatdrid6s piacokon. Az amerikai WTI olajfajta 16 centtel, vagy
0,2 szazalékkal, mig a globalis benchmarknak tekintett Brent olajfajta ara ennél

jelentésebben, 90 centtel, azaz 1,2 szazalékkal keril tobbe mint egy nappal

korabban.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 74,65 1,21%
Arany $1218,00 0,02%
WTI olaj $69,17 0,23%

Csekély mértékben dragult az arany dara. Az el6z6 napi arcsokkenés utan a
dollar gyengilése rovid tavon lokést adott az dremelkedéshez a nemesfém
hatdridés kereskedésében. Ugyanakkor a részvénykereskedelem tovabbra is
vonzé hozamokat biztosit a befektetéknek, igy az arany kereslete tartdsan
gyenge maradt az elmult hénapokban.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkend kinai A kinai kbzponti vamhatdsag hivatalos adatai alapjan 2018. juliusban jelent6sen
kilkereskedelmi  csokkent az orszag kilkereskedelmi tobblete az el6z6 hénaphoz képest. Az
tobblet export volumene juliusban 12,2 szazalékkal, mig juniusban 11,3 szazalékkal

nétt, ugyanakkor az import névekedése juliusban mar 27,3 szdzalékot is elért az
el6z6 havi 14,1 szazalékos novekedéssel szemben. Ennek kévetkeztében a kinai
kiilkereskedelmi tobblet a juniusi 41,6 milliard dollarrél 28,0 milliard dollarra
csokkent, melynek mértéke meghaladta az elemzGi varakozasokat. A folyamat
mogott az USA-val kiélez6d6 kereskedelmi habord bejelentett szankcidi

allhatnak.
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