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= Péntek reggelre mindhdrom vezet6 devizdval szemben jelentésen gyengiilt a
forint a brit EU-népszavazds eredményének hatdsara.
= A BUX 5 milliard forintos datlag alatti forgalom mellett 0,5 szazalékos
erésodéssel zarta a kereskedést.
= A csutortoki napon csokkentek a hozamok a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke véltozatlanul a 149-es értéken allt csttortdkon.
= A Brexit utdan ma reggelre orvénylés indult be a devizapiacon, zuhandssal
nyitottak az eurdpai t6zsdék.
» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 50,91 USD/hordé [+2,02%];
- WTlolaj 50,11 USD/hordé [+1,96%];
- Arany 1 263 USD/uncia [-0,36%].
= Brexit - A népszavazas eredménye megsziletett: a britek kilépnek az

Uniébdl, David Cameron bejelentette lemondasat.



Jelent8sen gyengiilt
a forint ma reggel

Atlag alatti
forgalom mellett
enyhe névekedés a
budapesti t6zsdén

Csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 317,46 27,083 4,4732 294,12 286,8
30 napja 314,08 27,012 4,404 283,84 281,15

Péntek reggelre mindharom vezeté devizaval szemben jelentésen gyengiilt a
forint a brit EU-népszavazas eredményének hatasara. Ennek kovetkeztében a
forint jelenleg az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral szemben is a 30 napos
szintje felett tartézkodik. A régids devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty
is a 30 napos szintje folé kerilt az eurdpai fizet6eszk6zhoz viszonyitva.

A BUX 5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,5 szazalékos
erdsodéssel zarta a kereskedést, amely azt mutatja, hogy a magyar t6zsdén a
nyugat-eurépai borzékhez hasonldéan viszonylagos nyugalommal vartdk a brit
népszavazast. A vezet§ részvények mindegyike er6sodott, a legnagyobb
mértékben a Richter arfolyama kerilt feljebb. A gydgyszeripari vallalat papirjai
0,98 szazalékkal értek tobbet, mint a szerdai nap végén. A régids t6zsdék
tobbsége er6s6dott a tegnapi napon, egyediil a roman BETI gyenglt minimalis

mértékben.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 26924 0,50%

BUMIX 1645,65 0,02%

OTP Bank 6 835 0,51%

Richter 5458 0,98%

Magyar Telekom 455 0,89%

MOL 16 740 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Tegnap a 3 és a 6 honapos futamidejli diszkont kincstarjegyen kivil valamennyi
lejaraton csokkentek a hozamok. Ezen a két lejaraton stagnalast regisztraltak. A
legnagyobb mértékben az 5 és a 15 éves lejaratu allamkotvények hozama
csokkent, 8 bazisponttal. A magyar CDS értéke valtozatlanul a 149-es értéken
allt szerdan. A régids CDS értékeket vizsgdlva a magyar orszagfeldr tovabbra is
érdemben magasabb a régios értékeknél, amelyek szintén stagnaltak a tegnapi
napon.

A régios dallampapirpiacon a lengyel hozamok 5, mig a roman hozamok 4
bazisponttal csokkentek. A cseh addssagfinanszirozas terhe nem valtozott, mig
a szlovak allampapirok hozama 1 bazisponttal ndvekedett.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,01 -5
Romania Y10 3,60 -4
Csehorszag Y10 0,49 0
Szlovakia Y8 0,29

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Vialtozas (bp)
M3 0,83 0
M6 0,87 0
M12 0,95 -1
Y3 1,75 -3
Y5 2,22 -8
Y10 3,19 -7
Y15 3,42 -8
Bubor ON 0,78 -3
5 év CDS 149,02 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Magyar makrogazdasagi hirek
5,0 szazalékkal A KSH adatai szerint 2016. aprilisban a kiskereskedelmi lizletek forgalmanak
emelkedett a volumene a nyers adatot tekintve 5,0 szazalékkal nétt az eléz6 év azonos
If<|sker|eskedelm| idGszakdhoz képest. A naptarhatastol megtisztitott adat szerint — féként a
orgalom

husvét hatdsa miatt — a novekedés volumene 6,7 szazalék volt. Az élelmiszer- és
élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 3,9, a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi Uizletekben 11,3, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 3,5
szazalékkal emelkedett az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
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A Brexit utan:
gyorsjelentés a
nemzetkozi
piacokrol
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2016. januar—dprilisban a forgalom volumene — szintén naptdrhatastdl
megtisztitott adatok szerint — 4,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
id6szakit.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 346 1,47% amerikai 1,74 5
FTSE 100 6338 1,23% spanyol 1,47 -3
DAX 10 257 1,85% olasz 1,33 -3
S&P 500 2132 1,34% portugal 3,11 -5
DJIA 18 011 1,29% német 0,10 4
Nikkei 225 14 937 -7,79% francia 0,46 3
Nyersanyagok
Brent olaj $50,91 2,02%
Arany $1263,10 -0,36%
WTI olaj $50,11 1,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ma reggelre megjottek az eredmények a szigetorszaghdl: a Brexit megvaldsul.

Zuhanas indult a piacokon. A brit font zuhandreplilésbe kezdett, a dollarhoz
képest az amerikai zards 6ta eltelt 10 érdban 8 szazalék felett esett a deviza. Az
EUR / USD arfolyam szintén lefelé fordult, az amerikai kereskedés 23-24
forduldnapi paritashozk képest mintegy 2,7 szazalékot esett ma reggelre. Az
eurd 5,7 szazalékkal er6sodott a fonttal szemben. A befektet6k likvid biztonsagi
tartlékokat keresve és az dzsiai fejleményekre reagldva nagy ardnyban
fordulnak a japan jenhez. A devizapiaci mozgdsokban a jen 3 szdzalék felett
erGsodott a dollarral szemben, az eurdval szemben 5 szazalékot.
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[GBP / USD]

1.3572

[EUR / GBP]

0.8093

+0.0437 (+5.7083%)

Forrds: Marketwatch

Eurdpaban nyitnak a tézsdék és Amerikdban is — a nyitds el6tt — mar
megkezdddtek mozgdasok a részvénypiacokon és a nyersanyag piacokon. A sokk
utan a devizaindexek korrigdlnak jelenleg. A részvények volatilisen reagalnak,
Osszességében azonban az eurdpai és amerikai 24 6rds indexek mar 3-5
szazalékos minuszban jarnak. Az azsiai piacokon ma reggelre mar fordult a 24-i
kereskedési nap, az indexek a mélybe zuhantak. A Nikkei 225 zaraskor kozel 8
szazalékkal volt leljebb az el6z8 napi zarashoz képest. Az 6rok biztonsagi
eszkdzh6z, az aranyhoz készséggel fordulnak a befekteték: az arfolyam mar
atlépte az uncidankénti 1325 dollaros szintet 5 szazalékos emelkedéssel. Az



olajpiacon 4,5 szazalékot meghaladd az afrolyamok esése, a hatarid6s jegyzési
kontraktusokon a Brent és a WTI 47,5 USD/hordd korul all. Mindenki a
biztonsagot keresi a piacon: az allampapirok jegyzései rekord alacsony szinten
jarnak.

Nemzetkézi piacok ~ Hatalmas volt a mozgas a brit népszavazas napjan a globalis piacokon — a nagy

2016. junius 23-an  forgalom mellett a vezet6 t6zsdeindexek 1,5 szazalékos pluszban teljesitettek.
A befektet6k nagy aranyban keresték és valtottdk a pozicidkat, figylve a hireket
és varva a brit népszavazas eredményét. A vezet6 indexek mindegyike 1,2-1,5
szazalékos pluszban teljesitett tegnap. Kiemelkedéen jé napot zart a Dax 1,85
szazalékos emelkedéssel. Az olajarfolyamok hatarid6s jegyzése mintegy 2
szdzalékot emelkedett a nap folyaman, az arfolyam az 50 dolldros sdvban
mozgott. A befekteték likviditdsukat a piacon részvénypiaci eszkdzokben
kototték le, a tartalékolasi eszkoz, az arany irdnti kereslet valamelyest csokkent,
a nemsfém darfolyama 0,36 szazalékkal volt leljebb a kereskedési napi
zardszinthez képest.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Brexit: a britek A ma reggeli eredmények alapjan az Egyesiilt Kiralysag elhagyja az Eurdpai
kiIepEe:< az Uniét. A kdznyelvben csak Brexitként emlegetett tegnapi brit népszavazés
Unidbod

eredményeként 51,7 szazalékkal nyertek a kilépéspartiak. Az eredmény
meglepte a kozvéleményt és a befektetbket, akik az utébbi par napban inkabb a
bennmaradas mellett sz616 kdzvélemény kutatasokat olvashattak. Ma reggel az
Osszes fontos eurdpai index legalabb 8 szdzalékos esésben nyitott, fleg a
bankok részvényei zuhannak. Az angol font tobb, mint 11 szdzalékot esett az
amerikai dollarral szemben, ami 1985 6ta nem latott mélypontnak szamit. Az
Osszes piacon jelenleg nagyon aktiv kereskedés folyik. Elemz6k egyértelmden
arra figyelmeztetnek, hogy recesszié kdvetkezhet be, amely nem csak Eurdpara
fog korlatozddni. A Brexit eredménye egészen biztosan komoly befolyassal lesz
a kiilpiac orientalt brit gazdasagra. Az Egyesiilt Kiralysagnak ujra kell targyalni a
foglalkoztatasi és kereskedelmi paktumokat szinte minden egyes orszaggal, ami
idGigényes és f6leg bizonytalan folyamat.

Britain VotestoLeave

U.K. votes to quit European Union after more than four decades

91.8%

Leave

Turnout Result

48.1%

Remain

Forrds: Bloomberg

David Cameron brit miniszterelnok mar bejelentette lemondasat. Az EU
vezetdi mar szombatra csticstalalkozét tiiztek ki.
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