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VezetGi 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erds6dott, a dollar viszonylataban gyengilt a tegnap reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 9,1 milliard forintos, némileg atlag alatti forgalom mellett
0,71 szazalékos eséssel fejezte be a hét els6 kereskesdési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton is vegyesen valtoztak
a hozamok. Nagyobb mértékben, 4 bazisponttal egyediil az 5 éves allampapir
hozama emelkedett.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem viéltozott, tovadbbra is a 81-es értéken All.
= A magyar allamhaztartas bruttd, konszolidalt, névértéken szamitdsba vett
(maastrichti) addssaga 2019 masodik negyedévének végén, az Eximbank
adodssagat is figyelembe véve a GDP 68,2 szdzaléka volt.
= Az elGzetes adatok szerint 2019 els6é félévében 295 milliard forint,
a GDP 1,3 szdzaléka volt a hazai kormanyzati szektor tobblete, mely
a rendszervaltas 6ta a legkedvez6bb elsé féléves adat.
= Tobbnyire kis emelkedéssel zartak hétfén a negyedévet a vildg vezetd
t6ézsdéi.
= Minimadlis elmozduldsok torténtek a 10 éves allamkotvények hozamaiban
a hénap utolsé napjan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 60,78 USD/hordd [-1,86%];
- WTlolaj 54,07 USD/hordé [-3,40%];
- Arany 1 472,90 USD/uncia [-2,22%].
= A német inflacié varhatdan 0,9 szazalék lesz 2019 szeptemberében az el6z6
év azonos hénapjahoz képest.
= Az EU 28 tagdllamaban 2019. augusztusban 6,2 szazalék volt

a munkanélkiliség.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,76 25,791 4,3715 307,68 307,65
30 napja 331,13 25,937 4,3754 304,25 301,27

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
er6sodott, a dollar viszonylatdban gyengilt a tegnap reggeli értékekhez képest.
Tegnap napkdzben az euré a pénteken megfigyelt 308,02 forintos
rekordmagassag kozelébe emelkedett. A hazai fizet6eszkdéz mindharom deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett all, mig a régios devizdk kozil a lengyel

zloty és a cseh korona a 30 napos szint alatt tartézkodik az euré ellenében.

A BUX 9,1 milliard forintos,
0,71 szazalékos eséssel fejezte be a hét els6 kereskesdési napjat. A hazai vezetd

némileg atlag alatti forgalom mellett
részvények kozul egyediil a Telekom arfolyama keriilt feljebb. A nap vesztese
1,7 szazalékos csokkenéssel az olajipari vallalat volt. A vizsgdlt régids
t6zsdeindexek — a cseh kivételével — szintén negativ tartomanyban zartak

a hétf6i napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 601 -0,71%
BUMIX 4280,61 -0,96%
OTP Bank 12 790 -0,23%
Richter 4970 -0,60%
Magyar Telekom 440 0,69%
MOL 2 890 -1,70%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton is vegyesen valtoztak
a hozamok. Nagyobb mértékben, 4 bazisponttal egyediil az 5 éves allampapir
hozama emelkedett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all.
A régios allampapirhozamok vegyesen valtoztak: a cseh és a szlovak 2, illetve
3 bazisponttal kerilt feljebb, a lengyel papirok stagnaltak, mig a roman

addssagfinanszirozas terhe 2 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Mid hozam (szazalék) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,99 0
Romania Y10 4,08 -2
Csehorszag Y10 1,31
Szlovakia Y8 -0,24
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Mid hozam (szazalék) Valtozas (bp)
M3 0,04 1
M6 0,02 0
M12 0,005 -1
Y3 0,385 -1
Y5 1,01 4
Y10 1,965 0
Y15 2,475 1
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A GDP A Magyar Nemzeti Bank tajékoztatasa szerint az allamhaztartas brutto,

68,2 szazalékara  konszolidalt, névértéken szamitasba vett (maastrichti) adéssaga 2019 masodik
csokkent az

. A negyedévének végén, az Eximbank addssagat is figyelembe véve
allamaddssag-rata

a GDP 68,2 szazaléka volt. Ekdzben a tavalyi év egészére vonatkozé mutatd
a felllvizsgalt GDP-adatnak kdszonhetéen a korabban kozéltnél kedvezébben
alakult, a GDP 70,2 szazalékan allt.

A kormdanyzati A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdjanak el6zetes adatai szerint
szektor els6 féléves 2019 elss félévében 295 milliard forint, a GDP 1,3 szézaléka volt a kormanyzati
tbblete a G,DP ,1'3 szektor tobblete. A bevételek 864 millidrd forinttal, 9,6 szazalékkal béviltek,

szazaléka mig a kiadasok 334 millidrd forinttal, 3,6 szazalékkal nSttek az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. A kormanyzati szektor egyenlege igy a rendszervaltas 6ta

a legkedvez6bb értéket érte el.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 393 0,35%
FTSE 100 7408 -0,24%
DAX 12428 0,38%
S&P 500 2977 0,50%
DJIA 26917 0,36%
Nikkei 225 21885 0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire kis emelkedéssel zartak hétfon a negyedévet a vilag vezet6 t6zsdéi.
Az eurdpai piacok kozil a frankfurti DAX és a pdneurdpai Stoxx 600 index is
0,4 szazalék koril er6sodott a hét els6 napjan, de a francia tézsdeindex is
0,7 szazalékot emelkedett. Osszességében az eurdpai részvények a most véget
ért negyedévben jobban teljesitettek az amerikai papiroknal, de még igy is
alulértékeltebbek azoknal. A napot ugyanakkor a londoni FTSE 100 mutatéja
tobb mint 0,2 szazalékos minusszal zarta. A Wall Streeten a Dow Jones index
0,4 szdzalékkal né6tt, mig az S&P 500 index 0,5 szazalékkal zart pénteki
zardértéke folott. A technoldgiai cégek papirjai még ennél is jobban
teljesitettek, elsésorban az Apple részvényeinek draguldsa mozgatta meg
a piacot. Azonban az elmult negyedévet tekintve a szektor igy is alulteljesitett,
hiszen 0,1 szazalékot csokkent a Nasdaqg index értéke, mikozben a DJIA és
az S&P 500 1,2 szazalékot er6sodott e harom hoénap alatt. Azsidban a kinai
piacok zarva tartanak a héten nemzeti innep miatt. Japanban, ahol a nap hire
az volt, hogy a kormany két szazalékponttal megemelte a forgalmi adé szintjét,
a tézsde 0,6 szazalékot tudott emelkedni ma hajnalra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,67 0
spanyol 0,15 -1
olasz 0,83 0
portugal 0,16 -1
német -0,57 1
francia -0,27 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minimalis elmozdulasok torténtek a 10 éves allamkotvények hozamaiban
a hoénap utolsé napjan. Az eurdpai orszdgok kozil a német és francia
allampapirok esetében nétt, mig a spanyol és portugal esetében csokkent
1-1 bdzisponttal a hozam. Az amerikai 10 éves dllampapir hozama nem
valtozott érdemben hétfén, de az egész hdnapot tekintve 17 bazisponttal nétt
a hozama, amely az elmult évben a legnagyobb havi elmozdulds volt.
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Olaj- és  Csokkentek a hatdrid6s olajarak a nemzetkézi piacokon. A szaudi allami
aranyarfolyam  Aramco cég a termelés tamadas el6tti szintre torténd visszadllitasarol szamolt
be, amely hir nyoman a hatdridés olajarak jelent6s esést konyveltek el.
Az észak-amerikai West Texas Intermediate olajfajta 1,8 dollarral lett olcsébb
novemberi szdllitdsra, mig a globalis irdnymutatdnak szamité Brent olajtipus ara
1,1 dollarral kerilt lejjebb. Mindkét tipus ara szamottevéen csékkent a most
zarult negyedévben, el6bbi 7,5, utébbi pedig 8,7 szazalékkal lett olcsébb, mint
az el6z6 negyedévben.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,78 -1,86%
Arany $1472,90 -2,22%
WTI olaj $ 54,07 -3,40%

Jelentds, 2 szazalék feletti dresést mutatott az arany piaca hétfén. A dollar
erGsodése és a részvények j6 teljesitménye miatt a befektet6k elfordultak
a nemesfémtél, igy annak ara a lélektaninak tekintett 1500 dollaros arszint ala
esett. A 33,5 dollaros arcsokkenés nyoman kialakulé 1472,9 dolldros arszint
az elmult két hénap legalacsonyabb zardértéke lett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Mérsékelt német A német statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan 2019

inflacios adat  g;eptemberében — az eurépai médszertan szerint szamitott — német inflacié

0,1 szazalékponttal csokkent az el6z6 honaphoz képest, és igy varhatéan
0,9 szazalékkal lesz magasabb, mint az el6z6 év azonos hodnapjaban.

A fogyasztdi arak a szolgdltatasok esetében az atlagosnal jobban emelkedtek.

Csokkend eurdpai Az Eurostat adatai alapjan az EU 28 tagallamaban 2019. augusztusban
munkanélkiliseg g 3 sz3zalék volt a munkanélkiiliség, ami mérsékelt csdkkenést jelent mind
az el6z6 honaphoz képest (-0,1 szdzalékpont), mind pedig az egy évvel kordbbi
szinthez (-0,5 szazalékpont) képest. A becslések szerint 15,4 milli6 ember
keresett munkat augusztusban, ami tobb mint 100 ezerrel kevesebb 2018
augusztusaval Osszevetve. A tagorszagok kozil Csehorszdgban (2 szazalék)
és Németorszagban (3,1 sz4zalék) a legalacsonyabb a munkanélkiliség szintje,
mig Gorogorszagban és Spanyolorszagban tovdbbra is nagy problémat jelent
a 10 szazalék feletti szint, illetve a 30 szazalék feletti fiatalkori munkanélkiliség.
Az eurd Ovezet orszagait vizsgdlva a munkanélkiliség szintje augusztusban
7,4 szazalék volt. Magyarorszagon 3,4 szazalék volt a munkanélkiliség, ami

az 6todik legjobb adat a tagallamok kozott.
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