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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengilt, a svajci
frankkal és a dollarral szemben pedig er6s6dott a csutortok reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 17,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,02 szazalékos
gyengiléssel zarta a csttortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a csokkené 12 hénapos DKIJ
kivételével — né6ttek, mig a hosszi szegmensben vegyesen alakultak
a hozamok tegnap.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 79-es értéken all.

= A hazai GDP volumene 2020 elsé negyedévében a kiigazitott adatok szerint
az el6z6 év azonos negyedévéhez mérten 2 szazalékkal nétt, mig az el6z6
negyedévhez viszonyitva 0,4 szdzalékkal csokkent.

» A hazai szolgdltatdsok eurdban szamitott exportja 6,9, importja
3,9 szazalékkal csokkent 2020 els6 negyedévében az el6z6 év azonos
negyedévéhez képest.

» Felemas képet mutattak tegnap a vildg t6ézsdéi: a nyugat-eurdpaiak
emelkedéssel, a tengerentuliak csokkenéssel zartak a kereskedést.

= Csutortokon tobbségében tovabb csokkentek a nemzetkdzi allampapirok
hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 35,29 USD/hordé [+1,56%];
- WTlolaj 33,71 USD/hordd [+2,67%];
- Arany 1 728,30 USD/uncia [+0,10%].

» 2020. I. negyedévben 5,0 szazalékkal esett vissza az Egyesiilt Allamok brutté
hazai terméke az el6z8 év azonos id6északahoz viszonyitva.

» Az Egyesiilt Allamokban az djonnan munkanélkiili segélyért folyamoddk

szdma meghaladta a 2,1 milliét a majus 23-aval zaruld héten.



Vegyes
elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Eséssel zart
a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 348,65 27,00 4,4524 326,00 314,18
30 napja 354,66 27,08 4,5421 335,88 325,98

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyenglilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben pedig er8s6dott a csutortok reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi
szintje alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal kordbbi szint alatt

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 17,7 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,02 szdzalékos
gyengiiléssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai vezetd részvények
kozil az OTP és a Magyar Telekom arfolyama nétt, mig a Richteré és a MOL-é
csokkent. A nap nyertese az OTP volt 2,3 szdzalékos erGsddéssel. A kozép-kelet-
eurdpai tézsdeindexek — a cseh kivételével — emelkedéssel zartdk a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 36 340 -0,02%

BUMIX 3576,97 -0,81%

OTP Bank 10 690 2,30%

Richter 6 765 -2,59%

Magyar Telekom 400,5 0,25%

MOL 1987 -0,30%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a csokkené 12 hénapos DKJ
kivételével — nGttek, mig a hosszu szegmensben vegyesen alakultak a hozamok
tegnap. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 79-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok kézil a szlovak és a cseh 1, illetve 2 bazisponttal nétt, mig
a lengyel és a roman 19, illetve 9 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,18 -19
Romania Y10 4,50 -9
Csehorszag Y10 0,80 2
Szlovakia Y8 0,12 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,80 2
M6 0,83 3
M12 0,84 -4
Y3 1,29 -1
Y5 1,67 1
Y10 2,18 0
Y15 2,47 -1
Y20 2,72 1
BUBOR O/N 0,80 -5
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az els6 negyedévben A KoOzponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint a GDP volumene
2 szazalékkal n6tt
a GDP

2020 els6 negyedévében a kiigazitott adatok szerint az el6z6 év azonos
negyedévéhez mérten 2 szdzalékkal n6tt, mig az el6z6 negyedévhez viszonyitva
0,4 szazalékkal csokkent. A jarvany miatt kialakult rendkivili helyzet a legtdbb
nemzetgazdasagi ag teljesitményére kedvez6tlen hatast gyakorolt, de tovabbra
is a piaci szolgaltatdsok és az ipar adta a novekedés huzderejét.

Aszolgdltatas- A KSH adatai szerint 2020 els6 negyedévében a szolgaltatasok eurdban
kilkereskedelem

visszaesett az els§
negyedévben

szamitott exportja 6,9, importja 3,9 szdzalékkal csokkent az el6z6 év azonos
negyedévéhez képest. Az aktivum 1,7 millidard eurd volt, 253 millié eurdval
kevesebb a 2019. els6 negyedévinél. A koronavirus-jarvany gazdasdagi hatdsai
a szolgdltatas-kilkereskedelem tobb teriiletén is tetten érheték.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 356 1,64%
FTSE 100 6219 1,21%
DAX 11781 1,06%
S&P 500 3030 -0,21%
DJIA 25 401 -0,58%
Nikkei 225 21878 -0,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Felemas képet mutattak tegnap a vildag tézsdéi: a nyugat-eurdpaiak
emelkedéssel, a tengerentuliak csokkenéssel zartak a kereskedést. A vezets
eurdpai t6zsdéken sorozatban a negyedik napja emelkedtek a részvényindexek.
A piacokat dltaldnos optimizmus jellemezte a gazdasagok fokozatos
Ujrainduldsa, valamint az Eurdpai Bizottsag 4dltal kezdeményezett
gazdasagélénkité csomag varhatd hatdsai miatt. A paneurdpai Stoxx600 index
1,6, a londoni FTSE 100 1,2, mig a frankfurti DAX 1,1 szdzalékot er&sodott
zardsig. A Wall Streeten hasonldéan az elmuilt hdrom naphoz szintén
emelkedéssel indultak a t&zsdék, az utolsé dérdban azonban negativ
tartomanyba keriltek a vezet6 indexek, miutan Donald Trump elndk
bejelentette, hogy pénteken Kina Hongkonggal szemben elfogadott
intézkedései  kapcsan  sajtotdjékoztatét tart. Az Egyesiilt  Allamok
kiiligyminisztere a hét kozepén mar bejelentette, hogy Hongkongot tébbé nem
tekintik az 1992-ben elfogadott torvény szerinti értelemben autondmnak.
A piacokat egyre nagyobb aggodalommal tolti el az Ujabb amerikai-kinai
fesziiltség, igy mindharom benchmark index esett: a DJIA és a Nasdaq fél
szazalék korili, az S&P 500 kisebb, 0,2 szazalékos veszteséggel zart. Ma reggel
Azsidban a shanghaji tézsde kivételével valamennyi jelentds borze negativ
tartomanyban tartdzkodott, a hangulatot a Hongkonggal kapcsolatos
fejlemények, illetve a varhaté kovetkezmények miatti aggodalom hatarozta
meg. A japan Nikkei 0,2 szazalékos veszteséggel zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,70 1
spanyol 0,58 -6
olasz 1,42 -8
portugal 0,54 -8
német -0,42 0
francia -0,06 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitértokén tobbségében tovabb csokkentek a nemzetkézi allampapirok
hozamai. A francia és a spanyol kétvényhozamok 5, illetve 6 bazisponttal
mérséklédtek, mig az olasz és a portugal papir esetében egyarant
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8-8 bazispontos hozamcsdkkenés kovetkezett be. Egyedil az amerikai 10 éves
kotvény hozama emelkedett minimalis mértékben, 1 bazisponttal, mig a német
allampapir hozama valtozatlan maradt.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a hataridés olajpiacokon. Bar a legfrissebb amerikai
aranyarfolyam  y&czletjelentések  (EIA, APl) a nyersolajkészletek jelent8s mult heti
novekedésérdl szamoltak be, a befektet6k inkdbb az lizemanyagkészletek
csokkenésérdl és az oklahomai Cushing-i tarolé csokkend nyersolaj-készleteirdl
érkez6 hirekre fdékuszaltak. A juliusi hatdridés észak-amerikai WTI
2,7 szazalékkal, a globalis benchmarknak tekintett Brent pedig augusztusi

hataridére 1,6 szazalékkal novekedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 35,29 1,56%
Arany $1728,30 0,10%
WTI olaj $33,71 2,67%

Enyhén emelkedett az arany ara csiitortokon. Az USA-Kina kozotti fesziltség
hatdrozta meg a befektet6i magatartast, miutan a két orszag kozott ismét
kiélez6d6 ellentétek hatdsara megndtt a menedékfunkcidt betolt6 arany iranti
kereslet. Az augusztusi hatdridGs arany arfolyama uncianként 1,50 dollarral,
azaz 0,1 szazalékkal névekedett zarasra.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai Gazdasdagi Elemzések Hivatala (BEA) dltal tegnap kiadott masodik
l. negyedéves GDP —  pecslés szerint 2020. 1. negyedévben 5,0 szazalékkal esett vissza az Egyesiilt
masodik becslés Allamok brutté hazai terméke az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva, ami
0,2 szazalékpontos negativ korrekcidt jelent az el6zetes becsléshez képest.

2019. IV. negyedévében az amerikai redl GDP 2,1 szdzalékos b6vilést mutatott.

Ujamerikai Az Egyesiilt Allamokban a Munkaligyi Minisztérium jelentése szerint
munkanélkili 3z gjonnan munkanélkiili segélyért folyamodék szdma meghaladta
kérelmek a 2,1 milliét a majus 23-aval zarulé héten, ami ugyanakkor marcius 15. 6ta
a legalacsonyabb heti Uj kérelemszdmot jelenti. Ezzel a jarvany kovetkeztében
allasukat veszt6k szama megkdzelitette a 40 milliot. A megel6z8, majus 16-aval
zar6doé héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint a munkanélkiliségi rata

14,5 szazalék volt.
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