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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6s6dott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 14,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,62 szazalékos
erGsodéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon pénteken jelentésen emelkedtek a hozamok:
arovid lejaratokon 10-20 bazispontos, a hosszu szegmensben pedig
4-18 bazispontos novekedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is az 50-es értéken all.
= Vegyesen, de jellemz&en gyengliléssel zartdk a hetet a részvényarak.
» Tobbségében minimalis hozamcsokkenés kovetkezett be a vizsgalt
allamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 57,32 USD/hordd [+1,71%];
- WTlolaj 52,05 USD/hordd [+1,21%];
_ Arany 1 586,40 USD/uncia [+0,48%].
= A német gazdasagi novekedés megtorpant 2019 utolsé negyedévében az
el6z6 harom hdénaphoz képest, az egész évet tekintve pedig 0,6 szazalék
korul alakult a GDP ndvekedés tteme.
» Az Egyesiilt Allamokban 2020. januirban 0,3 szazalékkal nétt a

kiskereskedelmi és élelmiszer forgalom az el6z6 hénaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,23 24,89 4,2469 314,90 309,34
30 napja 334,52 25,15 4,2303 311,18 300,30

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 nappal kordbbi szint
felett all. A régios devizak koziul a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig
a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 14,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,62 szazalékos
erdsodéssel zdrta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények vegyesen teljesitettek: az OTP és a Richter arfolyama emelkedett,
mig a MOL és a Magyar Telekom részvényeinek értéke csokkent. A nap
nyertese — 1,07 szazalékos emelkedéssel — az OTP volt. A kdzép-kelet-eurdpai
t6zsdék — a roman kivételével — negativ tartomdnyban fejezték be a pénteki

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 44 906 0,62%

BUMIX 3692,86 0,09%

OTP Bank 15150 1,07%

Richter 6920 0,87%

Magyar Telekom 452 -0,22%

MOL 2 556 -0,16%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon jelentésen emelkedtek a hozamok pénteken:

arovid lejaratokon 10-20 bdzispontos, a hosszi szegmensben pedig

4-18 bazispontos  novekedést regisztraltak. A 3 hozam
2018. a 6 honapos 2018.

2018. szeptember 20-a, a 3 éves 2019. julius 12-e, az 5 éves 2019. julius 1-je,

hénapos
junius  26-3, julius 16-a, a 12 hodnapos
a 10 éves 2019. szeptember 10-e, a 15 éves pedig 2020. januar 23-a 6ta a
legmagasabb volt pénteken. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is az 50-es
értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen valtoztak: a lengyel 4
bazisponttal csokkent, a szlovdk stagnalt, mig a romdn és a cseh allamkotvény

hozama 1, illetve 2 bazisponttal n6tt pénteken.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,18 -4
Romania Y10 3,92 1
Csehorszag Y10 1,52 2
Szlovakia Y8 -0,16 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,24 10
M6 0,38 18
M12 0,47 20
Y3 0,93 18
Y5 1,58 8
Y10 2,25 7
Y15 2,83 4
Bubor ON 0,08 -1
5 év CDS 50 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 431 -0,13%
FTSE 100 7 409 -0,58%
DAX 13744 -0,01%
S&P 500 3380 0,18%
DJIA 29398 -0,09%
Nikkei 225 23523 -0,69%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen, de jellemzéen gyengiiléssel zartdk a hetet a részvényarak.
Eurépdban féképpen néhany nagyvallalat (Renault, Royal Bank of Scotland,
AstraZeneca) gyenge tavalyi eredményei, a német GDP tavalyi utolso
negyedéves stagndlasa és a koronavirussal kapcsolatos hirek huztak lefelé
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Olaj- és
aranyarfolyam

a tézsdei mutatokat. A frankfurti borze igy lényegében stagndlt, de a pan-
europai Stoxx 600 index vesztesége is 0,1 szazalék koril maradt. Ugyanakkor
a londoni piac, amelyet a font erdsddése és az dallamkotvény-hozamok
emelkedése is negativan érintett, 0,6 szazalékot megkozelité minuszt ért el
pénteken. A Wall Street - kis elmozduldsok mellett - valamivel jobb napot zart,
és igy az egész hét teljesitménye is pozitiv lett. A pénteken megjelent friss
kiskereskedelmi adatok ugyan nem voltak tul meggy6z6ek, de az S&P 500 és
a Nasdaq mutatok igy is a mindenkori legmagasabb szintjikon zartak a napot
0,2 szazalékos novekedésiikkel. A blue chip papirokat képvisel6 Dow Jones
index viszont minimalis, 0,1 szazalék alatti csokkenést mutatott. Azsidban
vegyes gazdasagi hirekkel indul a hét. Kina Ujabb, a gazdasag élénkiilését segit6
intézkedéseket jelentett be (a kozponti bank csdkkentette az egy éves
hitelkamatot és Ujabb eszkdzvasarldsokat bonyolitott le), amelyek segitették
a helyi részvénypiacok erGsodését. Ugyanakkor a legfrissebb adatok alapjan
a japan gazdasag az utolsé negyedévben 6,3 szazalékkal zsugorodott éves
szinten, és a rovidtavu kilatasai sem tul kedvez6ek. A kereskedés végére a
Nikkei 225 t6zsdemutatdé mintegy 0,7 szazalékot esett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,59 -3
spanyol 0,29 -1
olasz 0,92 3
portugal 0,23 -1
német -0,40 -1
francia -0,16 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében minimalis hozamcsokkenés kovetkezett be a vizsgalt
allamkotvények piacan. A legnagyobb, harom bazispontos hozamsiillyedés az
amerikai 10 éves Aallampapirokat érintette, mig az olasz papirok hasonld
mértékli hozamemelkedést produkdltak. A tobbi eurdpai allamkotvény
esetében 1 bazisponttal keriilt lejjebb a hozam pénteken.

Ujra emelkedésben a nyersolaj-arak. Pénteken tovabb emelkedtek az olajarak
arra a hirre, hogy Kindban ismét emelkedett a kereslet a termék irdnt. Marciusi
szdllitassal az észak-amerikai WTI olajfajta horddnként 63 centtel dragult, ami
a napi 1,2 szazalékos aremelkedéssel egylitt a héten 3,4 szazalékos dragulast
jelent. A széles korben figyelemmel kovetett északi-tengeri Brent olajfajta
aprilisra 98 centtel keriil tobbe hordénként az el6z6 naphoz képest. Ez 1,7
szazalékos emelkedés, a hetet tekintve pedig 5,2 szazalékos dragulas.
A megel6z6 5 hét arcsokkenése utdan a mult hét hozott el6szor novekedést

a nyersolaj piacan.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,32 1,71%
Arany $1586,40 0,48%

WTI olaj $52,05 1,21%




Az arany piacan mérsékelt arnovekedést hozott a mult hét. A hét utolsd
napjan 7,6 dollarral, 0,5 szdzalékos mértékben emelkedett az arany arfolyama
aprilisra. Az arat tovabbra is f6képpen a befektet6knek a koronavirus varhaté
gazdasagi hatasaival kapcsolatos becslései alakitjak. A gyengil6 részvénypiacok
— mint pénteken - jellemz6en aremelkedést hoznak az arany kereskedésében.
A hetet tekintve a nemesfém arfolyama mintegy 0,8 szazalékot er6s6dott.

Globalis makrogazdasagi hirek

Stagnald német A német statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan a német gazdasagi
gazdasag novekedés megtorpant 2019 utolsé negyedévében. Ekkor a GDP nem mutatott
valtozdst az el6z6 negyedévhez képest, bar az egy évvel korabbi szinttel
Osszevetve 0,4 szdzalékos novekedés mutatkozik (ar- és naptarhatdstol
megtisztitott adat). A harmadik negyedévben az éves novekedés még
0,6 szazalékos szintet mutatott. 2019-ben a német GDP az elsé negyedévben
ugyan dinamikus novekedést mutatott (0,5%), am a masodik negyedév
visszaesést hozott (-0,2%), amely a harmadik negyedévben korrigalodott (0,2%),
de az éves GDP novekedés tGteme igy is 0,6 szdzalék korul alakul végiil.

Amerikai Az USA statisztikai hivatala (Census Bureau) altal kiadott el6zetes adatok
kiskereskedelmi  alapjan 2020. januarban 0,3 szizalékkal nétt a kiskereskedelmi és élelmiszer
forgalom forgalom az el6z6 hoénaphoz képest (naptarhatastél megtisztitva).
Decemberben a havi novekedés mértéke 0,2 szazalék volt. 2020 és 2019

janudrja kozott a forgalom 4,4 szazalékkal emelkedett.
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