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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar ellenében gyengiilt, a
svajci frankhoz képest stagnalt.
= A BUX 10,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,41 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben tdbbnyire 1-2 bazispontos hozamcsokkenést
regisztraltak.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos DKIJ-b4l.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 104-es értéken all.
» 2017 juniusdban a hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene
5,2 szazalékkal nétt.
= Pozitiv napot zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek kedden.
= A vizsgdlt nemzetkozi allampapirok tobbségénél emelkedé
hozammozgasokat regisztraltak tegnap.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 51,87 USD/hordd [+0,40%];
- WTlolaj 47,64 USD/hordd [+0,60%];
_ Arany 1 291,30 USD/uncia [-0,40%].
= A német gazdasdgi hangulatindex 7,5 ponttal esett vissza 2017

augusztusaban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 303,05 26,09 4,2744 266,56 257,69
30 napja 305,05 26,04 4,2625 276,91 262,12

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt, a
svajci frankhoz képest pedig stagnalt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 10,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,41 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek egyarant
erdsodéssel zdartak, a nap nyertese az OTP volt. A régiés tézsdeindexek
— a bolgdr index kivételével — pozitiv tartomanyban fejezték be a keddi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37622 1,41%
BUMIX 2942,71 -0,05%
OTP Bank 10335 3,20%
Richter 6615 0,23%
Magyar Telekom 480 1,05%
MOL 23380 0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
a stagnaléd 3 éves allampapirhozam kivételével —
1-2  bazispontos Keddi
Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hénapos futamidejli diszkont

szegmensben pedig —

hozamcsokkenést  regisztraltak. aukcidjan az

kincstarjegybdl. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 104-es értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak tegnap: a roman
és a lengyel addssag-finanszirozas terhe 2, ill. 3 bazisponttal emelkedett, mig a
cseh és a szlovak allampapirhozamok kis mértékben csokkentek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 3
Romania Y10 3,97 2
Csehorszag Y10 0,87 -1
Szlovakia Y8 0,27 -1




5,2 szazalékkal
emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,11 0
M12 0,065 0
Y3 0,81 0
Y5 1,79 -1
Y10 3,04 -2
Y15 3,635 -1
Bubor ON 0,06 1
5 év CDS 104 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH téjékoztatdsa szerint 2017 juniusaban, a tavalyi év azonos idészakahoz
viszonyitva a kiskereskedelmi (zletek forgalmanak volumene a nyers adat
szerint 5,2, naptarhatdstdl megtisztitva pedig 5,7 szazalékkal emelkedett. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi tizletekben 3,7, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi tizletekben 8,3, az (izemanyag-kiskereskedelemben
5,1 szazalékkal né6tt az értékesités naptarhatastédl megtisztitott volumene.
2017. januar-juniusban a forgalom volumene a kiskereskedelmi Uzletekben
— a naptarhatastdél megtisztitott adatok szerint — 3,9 szazalékkal multa feliil az
el6z8 év azonos idészaki adatat.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 376 0,83%
FTSE 100 7382 0,86%
DAX 12230 1,35%
S&P 500 2453 0,99%
DJIA 21900 0,90%
Nikkei 225 19433 0,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv napot zartak a vezet6 nemzetkoézi t6zsdeindexek kedden. Az elmult
napok negativ tendencidi utdn emelkedéssel fejezték be a kereskedést a
nyugat-eurépai mutaték. A legnagyobb, 1,35 szazalékos pluszt a frankfurti DAX
index esetében regisztraltak. Szintén pozitiv elmozdulas jellemezte a New York-i
t6zsdemutatdkat, a DJIA 0,90 szdzalékos nyereséggel zart, ami az elmult négy
hdnap legnagyobb azonos napon beliil elkonyvelt novekedése. A technolégiai
részvényeket tomorité Nasdaq kompozit index 1,4 szazalékos pozitiv
elmozdulast ért el. A kedvezd folyamatokat az Eszak-Koredval fennalld
fesziiltség mérséklGdése segitette, valamint az amerikai addreform miatti
befektet6i bizalom erésédése. Az azsiai t6zsdék is tulnyomodrészt ndvekedéssel
fejezték be a kereskedést ma hajnalban, a japan Nikkei értéke 0,25 szazalékkal

kerilt feljebb.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,22 3

spanyol 1,45 3

olasz 2,10 7

portugal 2,76 1

német 0,40 -1

francia 0,70 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkozi allampapirok tobbségénél emelkedé hozammozgasokat
regisztraltak tegnap, kozllik egyedil a 10 éves német addssag-finanszirozas
terhe csokkent 1 bazisponttal. A francia dllampapir esetében stagnalt a hozam,
a tobbi papir esetében pedig 1-7 bazispontos ndvekedést kdnyveltek el.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedéssel zart kedden. A szeptemberi
aranyarfolyam  jegyzésti WTI fajta olaj arfolyama 0,6, az oktdberi szallitasu északi-tengeri Brent
arfolyama 0,4 szazalékkal novekedett. A befektet6k a héten megjelend
készletadatokra varnak. Az OPEC varhatéan novemberben egyeztet arrél, hogy

fenntartja-e a termelés korlatozasara iranyuld intézkedéseit.
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Nyersanyagok

Brent olaj $51,87 0,40%
Arany $1291,30 -0,40%
WTI olaj $ 47,64 0,60%

Az arany arfolyama visszaesett a hét masodik napjan. A decemberi szallitasu
nemesfém uncidankénti ara a hétf6i csucsot kovetéen 0,4 szazalékos
csokkenéssel 1 291,30 dolldron zart tegnap. A hanyatlds hatterében az all, hogy
a jegybankdrok hétvégi, Jackson Hole-i taldlkozéja el6tt erdsodott a dollar
arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német gazdasagi A mannheimi ZEW gazdasagkutatd intézet tegnapi kozlése szerint a német
hangulatindex gazdasagi hangulatindex 7,5 ponttal esett vissza 2017 augusztusaban, igy
jelenleg 10,0 ponton dll. A jelentds csokkenést a vdarakozasokhoz képest
gyengébb exportteljesitmény és a német autdipari botrany okozta.

Osszességében azonban még stabilnak mondhaté az érték.
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