PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.03.28.

VezetGi 0sszefoglald

= CslUtortok reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylataban gyengilt,
a svajci frank és a dollar esetében pedig er6so6dott.
= A BUX 13,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,02 szadzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 4-19 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 91-es értéken tartozkodik.
= A 2018. december-2019. februdri id6szakban a hazai foglalkoztatasi rata
56 szazalékra emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,6 szazalékra
csokkent.
= A vizsgdlt tengerentuli és azsiai t6zsdék csokkenéssel, mig a nyugat-eurdpai
borzék stagnalas kozeli allapotban fejezték be a legutébbi kereskedési napot.
= Csokkend hozammozgdsok jellemezték a vizsgdlt 10 éves allampapirok piacat
szerdan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 67,83 USD/hordd [-0,21%)];
- WTlolaj 59,41 USD/hordé [-0,89%];
- Arany 1 310,40 USD/uncia [-0,40%].
= Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium tegnapi kozleménye szerint
2019. janudrban jelent6sen — 14,6 szazalékkal — csokkent az Amerikai

Egyesilt Allamok kiilkereskedelmi hidnya.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 319,89 25,75 4,2928 285,36 284,03
30 napja 316,38 25,64 4,3217 278,47 277,76

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylataban gyengiilt, a svajci
frank és a dollar esetében pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a
svajci frankhoz és a dollarhoz képest is 30 napos szintje felett tartézkodik.
A régids devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e

szint alatt all.

A BUX 13,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,02 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek negativan
teljesitettek, a nap vesztese 2,51 szazalékos veszteséggel az OTP volt. A vizsgalt

7 _

régids t6zsdék vegyesen teljesitettek az el6z6 napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41316 -1,02%
BUMIX 4 253,96 2,17%
OTP Bank 12 450 -2,51%
Richter 5290 -0,09%
Magyar Telekom 469 -0,64%
MOL 3282 -0,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 6 hdonapos DKJ kivételével —
mérséklédtek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 4-19 bazispontos
hozamcsbdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 91-es
értéken tartdzkodik. A vizsgalt régios allampapirhozamok koziil a lengyel és a
szlovak addssagfinanszirozas terhei 5, illetve 6 bazisponttal keriiltek lejjebb, a
roman papirok értéke ezzel szemben 3 bazisponttal névekedett. A cseh 10 éves

allampapirok esetében nem tértént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 -5
Roménia Y10 4,89 3
Csehorszag Y10 1,86 0
Szlovakia Y8 0,33 6
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 -2
M6 0,09 0
M12 0,215 -1
Y3 1,255 -19
Y5 1,875 -14
Y10 2,845 -8
Y15 3,365 -4
Bubor ON 0,06 10
5 év CDS 91 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

56 ezer fével A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a foglalkoztatottak atlagos

dolgoztak tobben, |&tszama a 2018. december és 2019. februari idészakban 4 millié 497 ezer 6
mint egy évvel

, volt, 56 ezer f6vel tobb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek
korabban

foglalkoztatdsi rataja 69,8 szazalékra emelkedett. Mindkét nem esetében
javulds tortént, ugyanakkor a férfiakat magasabb foglalkoztatdsi szint
jellemezte, mint a néket.

3,6 szazalékra A 2018. december—2019. februdri idészakban 168 ezer fével a munkanélkuliségi

csokkenta  r4ia 3.6 szazalék volt. A férfiak korében nétt a munkanélkiiliség, a n6k mutatoi
munkanélkiliségi . .
, viszont javultak.
rata
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 377 0,02%
FTSE 100 7194 -0,03%
DAX 11419 0,00%
S&P 500 2 805 -0,46%
DJIA 25626 -0,13%
Nikkei 225 21034 -1,61%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vizsgalt tengerentuli és azsiai t6zsdék csokkenéssel, mig a nyugat-eurdpai
borzék stagnalas kozeli dllapotban fejezték be a legutdbbi kereskedési napot.
Az amerikai részvényindexek csokkentek az allampapir-piaci hozamok
mérsékl6désének hatasara. A Wall Street mindhdarom benchmark indexe
veszteséggel zart, kozllik a legnagyobbat a technoldgiai gy(ijtéindex Nasdaq
kdnyvelte el (-0,6%). Nyugat-Eurépaban minimalis elmozduldsok torténtek az
arfolyamokban; f6ként a Brexit, illetve Theresa May brit kormanyfé tdvozasi
szandéka tartja bizonytalansdgban a befektetGket. A piacokon tovdbbra is a
vildggazdasag recesszidja miatti félelem érezteti hatdsat, amelyet Mario Draghi,
az Eurdpai Kozponti Bank elndke tovabb erdsitett tegnapi nyilatkozataval,
melyben aggodalmat fejezte ki az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) altal 5 éve
bevezetett negativ kamatok hatdsai miatt. Az 4zsiai t6zsdék szintén estek, a
tokioi Nikkei tobb mint 1,5 szdzalékot zuhant a ma hajnali zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,37 -4
spanyol 1,06 -5
olasz 2,44 -3
portugal 1,26 -4
német -0,08 -7
francia 0,30 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6 hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok piacat
a tegnapi napon. Vilagszerte novekvé érdekl6dés tapasztalhatd az
allamkotvények irant, igy valamennyi megfigyelt hosszulejaratu papir hozama
mérséklédott. A legnagyobb, 7 bazispontos elmozduldas a német, a legkisebb,
3 bazispontos csokkenés az olasz dllamaddssag terhében tortént.

Olaj- és  Cs6kkent tegnap a nyersolaj ara a nemzetkozi hataridés piacokon. Az Amerikai
aranyarfolyam  Egyesiilt Allamokban iranyaddénak tekintett West Texas Intermediate olajfajta
hordénkénti dra majusi szallitasi hataridére 0,9 szazalékkal kerilt lejjebb azt

kovetéen, hogy az Energia Informaciés Hivatal (EIA) tegnap kiadott heti

jelentésében varatlanul 2,8 millid hordds készletemelkedésrél szamolt be.
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Az aresésnek ugyanakkor gatat szabott a globdlis gazdasag lassuldsa miatti
aggodalom, illetve a f6 olajkitermel6 orszagok termeléscsokkentd intézkedései.
A globdlis benchmark Brent olajfajta majusi hataridés arfolyama kisebb
mértékben ugyan (0,2 szadzalékkal), de szintén negativ tartomdanyban zart az
el6z6 zaroértékéhez képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,83 -0,21%
Arany $1310,40 -0,40%
WTI olaj $59,41 -0,89%

Csokkent az arany ara a hét k6zépsé napjan. Az aprilisi jegyzési nemesfém
0,4 szdazalékkal kerilt lejjebb a dollar er6sodésének hatdsdra. A csokkenést
ugyanakkor tobb tényezd is visszafogta: a Brexit, valamint az amerikai-kinai
kereskedelem korili bizonytalansagok egyardnt a menedékfunkciét betoltéd
arany iranti kereslet névekedése irdnydba hatnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai Kereskedelmi Minisztérium tegnapi koézleménye szerint
kilkereskedelmi  2019. januarban jelentésen csokkent az Amerikai Egyesiilt Allamok

adatok kiilkereskedelmi hianya. A kilkereskedelmi deficit értéke 51,1 millidard dollar
volt a decemberi 60 milliard dollar utan, ami 14,6 szdzalékos csdkkenést jelent.
Hasonlé mértékld visszaesésre utoljdra tavaly marciusban volt példa.
A csokkenés egyrészt a szbéjabab export élénkilésének, masrészt az
alacsonyabb olajarak és az alacsonyabb kinai forgalom miatt mérsékl6dé

importszamla egyittes hatasanak tudhaté be.
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