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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden pozitiv hangulat uralkodott az eurépai t6zsdéken, valamint Amerikdban
is kedvez6bb képet l|athattunk az elmult idészakokhoz képest. Az pozitiv
eredményeket az olajar emelkedésével egyiitt emelked6 olajcégek arfolyamai
segitik.

e Szerdan reggel a forint vegyesen teljesitett a vezet6 devizdkhoz képest.

e A BUX értéke 7,6 milliard forintos atlagos forgalom mellett 1,2 szazalékkal
emelkedett.

e Vdaltozd hozamok az dllampapirok masodpiacan.

e A tegnapi 3 hdénapos DKJ-aukcié soran 0,98 szazalékos atlaghozam mellett 35
milliard forintnyi forrast sikerilt bevonni.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bazispontos emelkedést kovetéen 162
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e Mérsékelt sziletési és jelent6s haldlozasi tobblet a korabbi évek azonos

id&szakaihoz viszonyitva.



Vegyes kép a forint
piacan

1,2 szazalékos
pluszban zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz vegyesen teljesitett a vezetd devizakkal szemben. A svijci
frankhoz és a dollarhoz képest 0,38, illetve 0,03 szazalékkal er6sodott. Az eurd
arfolyama 311,86-os szinten tartézkodott szerda reggel, ami 0,04 szazalékos
forintgyengiilést jelent. Az alpesi deviza egy egysége 282,25 forintba, a
tengerentuli deviza egy egysége 287,26 forintba kerilt a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,86 0,04% EUR/USD 1,0858 0,07% GBP/USD 1,4342 0,81%
CHF/HUF 282,25 -0,38% EUR/CHF 11,1041 0,41% EUR/CZK 27,01 -0,01%
USD/HUF 287,26 -0,03% USD/JPY 118,29 0,25% EUR/PLN 4,4480 -0,66%

Az eurd felértékel6dott a dolldarhoz és a svajci frankhoz képest. A régios devizak
koziil a lengyel zloty és a cseh korona is er6sodott a kozos eurdpai
fizetGeszkdzzel szemben, 0,66, illetve 0,01 szazalékot.

A BUX értéke 1,2 szazalékot emelkedett, amihez 7,6 milliard forintos atlag
alatti forgalom pdrosult, az eredmény az emelkedd olaj dranak volt kbészonhet6.
Nyugaton kedvez8 hangulat alakult ki a borzéken, az indexek is jobban kezdtek el
teljesiteni, ami ndlunk is éreztette hatasat. A nagypapirok koziul egyedil a
Magyar Telekom piacan lathattunk arfolyamcsokkenést, 0,3 szazalékos eséssel
zarta a napot. LegjelentGsebben a Richter arfolyama er6sodott, 3,1 szdzalékot, az
OTP arfolyama 0,8 szazalékot, mig a Mol arfolyama 0,5 szdzalékot emelkedett.

A régids borzék vegyesen zartak. A legnagyobb noévekedést a tordk index
mutatta, 1,8 szazalékkal emelkedett, a legnagyobb esést pedig a lengyel borze
produkalta 0,94 szazalékos csokkenéssel.
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Valtozo
hozammozgasok az
allampapirok
madsodpiacan

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23522 1,2
OTP Bank 5800 0,8
Richter Gedeon 5579 3,1
Magyar Telekom 396 -0,3
MOL 13795 0,5

Tegnap rovid lejaraton valtoz6 hozammozgas, hosszu lejaraton inkabb
hozamnovekedés volt jellemzé. A diszkontkincstarjegyek koziil a 12 hénapos DKJ
hozama nem mutatott valtozast, mig a 3 hénapos DKJ hozama nétt 2
bazisponttal, a 6 hdnapos DKJ hozama pedig csokkent 1 bazisponttal. Hosszu
lejaraton a legnagyobb, 3 bazispontos emelkedést a 10 és 15 éves kotvények
hozamanal regisztraltak. Hosszu lejaraton egyedil az 5 éves allampapirok
hozama mérséklédott, 1 bazisponttal. A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a
meghirdetett 40 millidrd forintra 48,9 millidrd forintnyi ajanlat érkezett, amelybdl
35 milliard forintnyit fogadott el az addssagkezel6 0,98 szazalékos atlaghozam
mellett. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 1 bazispontos emelkedést kovetéen
162 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,92 2
M6 0,94 -1
M12 0,94 0
Y3 1,78
Y5 2,33 -1
Y10 3,35 3
Y15 3,87
Bubor ON 2,07 -5
5 év CDS 162 1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Mérsékelt sziiletési
és jelentds
halalozasi tobblet

Gyengiil a svajci
gazdasag
kilkereskedelmi
teljesitménye

Novekszik az
amerikai
fogyasztasi
bizalmi index

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj,
nott az arany
arfolyama

2015 elsé tizenegy hénapjaban 83 763 gyermek sziiletett, 0,1 szazalékkal t6bb,
mint az el6z6 év azonos idGszakdaban. A halalozasok szama 120 063 volt, ami
2014. 4,8 emelkedett. A
természetes fogyas 36 300 f6 volt, 5 373-mal tdbb az egy évvel korabbinal.

januar—-novemberhez viszonyitva szazalékkal

Nemzetkozi piacok

A svajci sz6vetségi statisztikai hivatal altal tegnap kozzétett adatok szerint Svajc
kiilkereskedelmi tobblete 2,54 milliard svdjci frank volt decemberben, szemben
a vart 3,33 milliarddal. Az el6z6 hénapban ez az érték 3,16 milliard frank volt és
akkor is jelent&sen alulmulta a varakozdsokat. A svdjci frank arfolyama lathatdan
jelent6s hatdst gyakorol a svajci exportalapu szektorok teljesitményére.

Az amerikai Conference Board 4altal kdzzétett, 5000 hdaztartas megkérdezésén
alapulé fogyasztasi bizalmi index 98,1 ponton alakult a mult hénapban, ami
magasabb a vart 96,6-es értéknél, illetve az el6z6 havi 96,3-es értéket is
érdemben fellilmulja. Az amerikai gazdasag haztartasainak fogyasztasi szintje ez
alapjan stabilan novekvének latszik a jovGre vonatkozédan is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9822 0,91 Dow Jones 16 167 1,77
CAC 40 4356 1,09 S&P 500 1904 1,43
FTSE 100 5911 0,59 Nasdaq 4568 1,10
Kedden pozitiv hangulat uralkodott az eurdpai tézsdéken, valamint

Amerikaban is kedvez6bb képet lathattunk az elmult id6szakokhoz képest. A
pan-Eurdpai Stoxx Europe 600 index is 0,9 szdzalékos emelkedéssel zarta a
tegnapi napot. Az indexek emelkedésének az alapvet6 oka az olajar ismételt
emelkedésnek induldasa a héten, amely felfele hajtja az olajcégek részvényeinek
arfolyamat, amelyek jelentGs sulyt képviselnek az egyes benchmarkokon beliil.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,61 -2 Németorszag 0,44 -1
Olaszorszag 1,48 -2 Franciaorszag 0,74 -1
Portugilia 2,96 -1 USA 1,99 0

Mind Eurdpaban, mind Amerikdban csokkentek illetve stagnaltak kedden a 10
éves kotvényhozamok. Legnagyobb mértékben, 2-2 bazisponttal a spanyol és az
olasz kotvények hozama csokkent.

Tegnap kismértékben csékkent az olaj arfolyama: a WTI ara 2,3 szazalékkal, azaz
72 centtel lejjebb keriilve hordonként 30,73 dollaron zart. A marciusra kothetd
északi-tengeri Brent hataridGs lgyletek értéke 1,8 szazalékos esést kovetGen
31,23 dollaros hordénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama
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kedden 1,4 szazalékkal keriilt feljebb, igy uncianként 1120,2 dollaron zart. Ezzel
november eleje 6ta a legjobb teljesitményt nyujtotta a nemesfém arfolyama,
amit alapvetéen az olajarfolyamok korili bizonytalansag hajt, illetve a kinai
gazdasagban zajlé események is segitik az arany arfolyamdanak emelkedését.
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