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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai borzék pluszban, az amerikai indexek minuszban zartak
pénteken.

e A hazaifizet6eszkdz er6sodott a hétvége folyaman.

e A BUX alacsony forgalom mellett 0,2 szdzalékkal keriilt feljebb pénteken.

e HosszU lejaraton minimdlis hozamemelkedést |athattunk az allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozas nélkil 149 bazisponton allt pénteken.



Magyarorszag

Er6sodott a Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban

forint hétvégén (el628 hénap azonos napja = 100)
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A hétvége soran a forint er6sodni tudott mindharom vezet6 devizaval szemben. A
tegnap reggeli értékekhez képest az eurdval és a svajci frankkal szemben is hasonld
mértékben emelkedett a forint értéke. A hazai fizet6eszkodz a dollarhoz képest kozel
1 szazalékot tudott er6sodni. Ma reggel az eurd/forint arfolyam a 307,14-es értéken
allt, a dollar/forint kurzus pedig a 280-as szint alatt tartézkodott.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,14 -0,46% EUR/USD 1,0982 0,33% GBP/USD 1,5625 0,10%
CHF/HUF 289,65 -0,66% EUR/CHF  1,0600 0,20% EUR/CZK 27,04 0,03%
USD/HUF 279,35 -0,92% USD/JPY 123,98 0,06% EUR/PLN  4,1420 0,12%

A dollar gyengiilt az eurdval szemben, amiben szerepet jatszott a kozelgé Fed-
Ulés varhato kimenetele korili bizonytalansag. A régios devizdk kozul se a cseh
korona, se a lengyel zloty nem mutatott ma reggel jelentés elmozdulast az
eurodval szemben.

0,2 szazalékos Pénteken a hazai t6zsde az éves atlagtél elmaradd, 5,8 milliard forintos
pluszban a hazai forgalomban 0,2 szazalékot emelkedett. A blue chipek koziil egyediil az OTP zart
tézsde

csekély mértékd, 0,8 szazalékos minuszban. A legjobb teljesitményt a MOL
mutatta, mely 1,2 szazalékkal kerilt feljebb. Kelet-Kozép Eurdpdban a borzék
vegyesen teljesitettek, legnagyobb mértékben a tordk vezets index keriilt feljebb
2,1 szazalékos emelkedéssel. A sereghajtdék kozé a bolgdr és az orosz borze
tartozott, el6bbi 0,7, utébbi 1 szazalékot esett.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22589 0,2

OTP Bank 5745 -0,8

Richter Gedeon 4496 0,6

Magyar Telekom 406 0,5

MoL 14760 1,2
Minimalis Az el6z6 hét utolsé kereskedési napjan minimalis elmozdulast lathattunk az
hozamemelkedés allampapirok masodpiacain. Rovid lejaraton a 6 és a 12 hdnapos DKJ hozama 1
hosszu lejaraton bazisponttal csékkent. A hosszl szegmensben a 3 éves papirok kamata 3, mig a 15

éveseké 1 bazisponttal emelkedett, a tobbi kdtvény hozamszintje valtozatlan
maradt. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy 149 bazisponton allt a
legutobbi jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 0,88 0
M6 0,88 -1
M12 0,87 -1
Y3 2,22
Y5 2,84
Y10 3,74
Y15 3,98
Bubor ON 0,53 10
5 év CDS 149 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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507 millié euré
volt a
kiilkereskedelmi
tobblet majusban

Csokkent a német
kiskereskedelmi
forgalom

Stagnal a
munkanélkiiliség az
EU-ban

Romlott az
amerikai fogyasztoi
hangulat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015. majusban a kiilkereskedelmi termékforgalom kivitelének volumene 1,7
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos honapjanak szintjét, a behozatalé 0,8
szazalékkal csokkent. Az aktivum 225 millié eurdval n6tt 2014. majushoz képest.
A kivitel értéke 7,2 milliard eurd (2197 milliard forint), a behozatalé 6,7 milliard
euro (2041 milliard forint) volt.

Nemzetkozi piacok

Juniusban 2,3 szazalékkal cs6kkent a kiskereskedelmi forgalom
Németorszaghan az el6z6 hoénaphoz képest. 2014 juniusdhoz viszonyitva

ugyanakkor jelentGs, 5,1 szazalékos a béviilés a Destatis kozleménye szerint.

Az év hatodik hdnapjaban a munkanélkiiliségi rata az eurézéna esetében 11,1
szazalék, az EU 28 tekintetében 9,6 szazalékot tett ki, igy nem lathaté valtozas
az el8z6 havi adathoz képest. Eves dsszehasonlitdsban mar mérséklgdés lathato,
a valutaovezetben 0,5, mig az EU28-ban 0,6 szdzalékkal esett vissza a
munkanélkiliségi rata tavaly juniushoz viszonyitva.

Csokkent
hangulatindex. Az el6z6 havi 96,1-r61 93,1 pontra csokkent a mutaté értéke. A

juliusban a University of Michigan 3altal kozzétett fogyasztdi

megkérdezett amerikaiak mind a jelenlegi helyzetet, mind a jovét illetéen
negativabban gondolkodnak.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 309 0,46 Dow Jones 17 690 -0,32
CAC 40 5083 0,72 S&P 500 2104 -0,22
FTSE 100 6 696 0,41 Nasdaq 5128 -0,02

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek pozitivan zartak a hét utolso
kereskedési napjat, elsGsorban a kedvez6 vallalati hireknek kdszonhetéen. A
tengerentuli adatokbdl a befektet6k arra kovetkeztetnek, hogy mar nem is
annyira biztos a szeptemberi kamatemelés a Fed részér6l. Az Amerikai Egyesiilt
Allamokban minuszban zartak a hetet a t6zsdék, miutdn a fogyasztéi hangulat
meglepetésre negativ iranyt vett. Ezen felll az olaj aranak tovabbi esése sem
engedte pluszba emelkedni a borzéket, miutdn az energiaszektorban érdekelt
cégek részvényei nem szerepeltek jol.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 -7 Németorszag 0,65 -1
Olaszorszag 1,77 -6 Franciaorszag 0,94 -0
Portugilia 2,39 -8 USA 2,21 -6
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Tovabb esett az Pénteken tovabb folytatédott a két olaj benchmark arfolyamanak esése: az

olaj ara amerikai WTI olaj ara 2,9 szazalékkal csokkent és horddnként 47,1 dollaron zart.
Az északi-tengeri Brent értéke 2,1 szazalékkal kertlt lejjebb és 52,2 dollaron
fejezte be a kereskedést. llyen mértékd csokkenésre egy hdnapon beliil 2008 6ta
nem volt példa: a WTI 20 szazalékot, a Brent 17 szdzalékot veszitett az értékébdl
juliusban. Az arany ara 0,6 szazalékos emelkedést kévetéen uncidanként 1095,1
dollaron zart, de julius egészében 6,5 szdzalékkal esett vissza a nemesfém
értéke.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



