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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyakorlatilag nem
valtozott, a svdjci frankkal és a dollarral szemben pedig gyengiilt a szerda
reggeli értékekhez képest.

= A BUX 26,5 millidrd forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
5,1 szazalékos gyengitiléssel fejezte be a szerdai kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton 6-44, a hosszu szegmensben
pedig 15-20 bazispontos hozamcsbdkkenés volt megfigyelhetd.

» Szerdai aukciéjan az Allamaddssag Kezel Kézpont a meghirdetett 30 milliard
forintnak megfelel6 értékben fogadott el ajanlatokat a 12 hodnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 1,22 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal, 78-ra csdkkent.

» A hazai épitGipari termelés volumene 2020 februarjdban 2,5 szazalékkal
meghaladta az egy évvel korabbit.

= Vilagszerte csokkentek a vezet6 t6zsdeindexek.

= A tegnapi vegyes tendencia folytatédott a nemzetkdzi allamkotvények
piacan.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 27,69 USD/hordd [-6,45%)];
- WTlolaj 19,87 USD/hordd [-1,19%];
- Arany 1 740,20 USD/uncia [-1,60%].
» Az Egyesiilt Allamokban az el6z6 hédnaphoz mérten 6,2 szazalékkal csokkent

a kiskereskedelmi értékesités 2020 marciusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 351,07 27,00 4,5288 333,62 322,76
30 napja 347,39 27,14 4,4675 328,09 315,95

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyakorlatilag nem
valtozott, a svajci frankkal és a dollarral szemben pedig gyengiilt a szerda
reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza
esetében a 30 nappal kordbbi szintje felett all. A cseh korona a 30 nappal
kordbbi szinten, mig a lengyel zloty a felett tartézkodik az euré ellenében.

A BUX 26,5 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 5,1 szazalékos
A hazai

részvényeinek arfolyama — a stagnalé Magyar Telekom kivételével — csdkkent.

gyengiiléssel fejezte be a szerdai kereskedést. blue chipek

A nap vesztese a MOL volt, 7,31 szazalékos visszaeséssel. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek is a negativ tartomanyban zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32711 -5,10%
BUMIX 3254,5 -2,97%
OTP Bank 8 400 -5,62%
Richter 6320 -3,88%
Magyar Telekom 366 0,00%
MOL 2030 -7,31%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton 6-44, a hosszu szegmensben pedig
15-20 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 tegnap. Szerdai
aukciéjan az Allamaddssag KezelS Kézpont a meghirdetett 30 millidrd forintnak
megfelel6 értékben fogadott el ajanlatokat a 12 hodnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 1,22 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke 2 bazisponttal, 78-ra csokkent. A vizsgalt régios allampapirok
esetében — a 3 bazisponttal emelked6 szlovak kivételével — csokkentek a

hozamok: a cseh 1, a lengyel 5, a roman pedig 6 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,35 -5
Romania Y10 4,77 6
Csehorszag Y10 1,36 -1
Szlovakia Y8 0,31 3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 1,10 -8
M6 0,83 -44
M12 1,19 -6
Y3 1,42 -16
Y5 1,47 -20
Y10 2,42 -17
Y15 2,76 -15
BUBOR O/N 0,72 5
5 év CDS 78 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az épitGipari A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2020 februarjaban

termelés a7 épitSipari termelés volumene a nyers adatok szerint 2,5 szazalékkal haladta
2,5 szazalékkal

- ) meg az egy évvel kordbbit. Mindkét épitményfécsoport termelése emelkedett:
nétt februdrban

az épuleteké 1,6, az egyéb épitményeké 4,2 szazalékkal. A szezonalisan és
munkanaphatdssal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése
a janudrihoz mérten 6,1 szazalékkal nétt. A koronavirus-jarvany miatt kialakult
gazdasdagi folyamatok hatasa a februdri termelésben még nem jelentkezett.
Az épitGipari vallalkozdsok februar végi szerz6désallomanyanak volumene
15,2 szazalékkal elmaradt a 2019. februdr végitél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 323 -3,25%
FTSE 100 5598 -3,34%
DAX 10 280 -3,90%
S&P 500 2783 -2,20%
DJIA 23504 -1,86%
Nikkei 225 19 290 -1,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte csokkentek a vezeté tézsdeindexek. Az elsé vallalati jelentések
erdsen negativ képet adtak a virus gazdasagi hatdsairdl, igy az elsé negyedéves
vallalati eredmények kozzétételét kovet6en Eurdpdban nagyobb mértékd,
jellemzGen 3-4 szazalék kozotti minuszokat produkaltak a t6zsdék, az amerikai
indexek teljesitménye mintegy két szazalékkal esett vissza. Olaszorszagban
ennél is nagyobb, 4,8 szazalékos volt a csokkenés, a bankok és olajvallalatok
részvényei kulonodsen alulteljesitettek a tegnapi kereskedésben. A piacokat a
kordbbi informdciok alapjan nem érte varatlanul, hogy a virus kezelésével
kapcsolatos aggalyainak hangot adva Donald Trump, amerikai elnék kedden
délutdn bejelentette, hogy felfliggeszti az Egészségligyi Vilagszervezet
munkdjahoz nyujtott pénzlgyi hozzdjarulast. Az intézkedés a szervezet
mikddését komolyan befolydsolhatja, hiszen az Egyesiilt Allamok a WHO teljes,
2000 milliard dollar feletti éves koltségvetésének mintegy egynegyedét
biztositotta. Az azsiai piacok vegyesen teljesitettek csutortok reggel, de egy
szazalék feletti elmozdulds nem volt jellemz8. A legnagyobb valtozast a japdn
Nikkei mutatta, mely 1,3 szazalékos minuszban zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,63 -12
spanyol 0,86 2
olasz 1,89 11
portugal 0,93 2
német -0,47 -9
francia 0,05 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tegnapi tendencia folytatédott a nemzetkozi allamkoétvények piacan.
Gyors (itemben emelkedtek tovdbb az olasz papirok hozamai, emellett
aspanyol és a portugdl dllampapirok esetében is regisztraltak
hozamemelkedést. A német utan mar a francia hozamok is csokkentek,
9, illetve 5 bazisponttal. Az amerikai hozamok a kedvezétlen banki negyedéves
jelentések utan jelentds, 12 pontos csdokkenéssel zartak a napot, megkozelitve
az elmult egy hdnapban mért legalacsonyabb, 0,6 szazalékos értéket.
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Olaj-és  Tovabb csbékkentek az olajarak szerdan. A nemzetkozi benchmark Brent
aranyarfolyam  glajtipus juniusi hatéridés hordénkénti 4ra a tegnapeléttinez hasonlé
mértékben tegnap Ujabb 6,5 szazalékkal csokkent, igy 28 dollar ald sillyedt.
Jelent6sebb lélektani szint alatt ald slllyedt az észak-amerikai WTI olajfajta
majusi hatarid6s ara, ami tegnap 19,87 dollaron zart, ugyanakkor a napi
arcsokkenés mar csak 1 szdzalékos volt. Az olajarak els6sorban a Nemzetkozi
Energiaszovetség bejelentésére reagaltak, mely szerint az idei év egészében
rekordalacsony keresletet varnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 27,69 -6,45%
Arany S 1740,20 -1,60%
WTI olaj $ 19,87 -1,19%

Visszafordult az arany ara. Bar kedden 2012 &ta nem latott magassagban
tartézkodott, szerddn 1,6 szdzalékkal csokkent az arany dra, a juniusi hataridGs
arfolyam a nap végén 1 740 dollar volt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kiskereskedelmi Az Egyesiilt Allamok Népszamlalasi Hivatalanak tajékoztatdsa szerint

a4

értéfkesités 2020 marciusaban az el6z6 hdénaphoz mérten 6,2 szazalékkal csékkent a
Egyesult Allamok kiskereskedelmi értékesités, éves alapon 3,8 szazalékkal esett vissza
kiskereskedelmi értékesités. A fellilvizsgalt adatok szerint februdrban, az el6z6
évihez viszonyitva még 4,5 szadzalékos emelkedés volt lathaté. A mutatd a
szezonalis és naptarhatasokkal kiigazitott, de az arvaltozdsokat tartalmazza,

illetve nem tartalmazza az élelmiszerhez kapcsolddd szolgaltatasok adatait.
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