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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erdsodott, a dollar ellenében pedig gyengiilt.

= A BUX 10,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

* A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton egyarant volt megfigyelheté
hozamemelkedés, 7 bazispontos hozamcsokkenés, valamint stagnalds, a
hosszu szegmensben pedig 6-10 bazisponttal keriiltek fejjebb a hozamok.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 75 milliard forint értékben
fogadott el a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybél. A kialakult
atlaghozam 0,07 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken all.

® A hazai fogyasztoi drak 2018 aprilisdban atlagosan 2,3 szazalékkal néttek az
egy évvel ezel6tti szinthez képest.

= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi t6zsdeindexek, minimalis elmozdulasokat
produkalva kedden a nyitashoz képest.

= Jelentés hozamemelkedés kovetkezett be a vizsgalt 10 éves allampapirok
hozamaiban a nemzetkozi piacokon.

» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 74,85 USD/hordé [-1,76%];
- WTl olaj 69,06 USD/hord6 [-2,42%];
_ Arany 1 313,70 USD/uncia [-0,03%].
= 2018. marciusaban a német kiilkereskedelmi tobblet 25,2 milliard eurd volt,

amely Iényegében megegyezik az egy évvel korabbi adattal.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes hozamok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,79 25,56 4,2801 259,58 265,57
30 napja 311,22 25,34 4,1925 264,11 252,66

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erdsodott, a dollar ellenében pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a
dollar viszonylatdban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint
alatt tartdozkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szint felett all.

A BUX 10,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 részvényindexek
mindegyike negativ elmozdulassal zart, a legnagyobb mértékben,
1,62 szazalékkal

t6zsdeindexek vegyes elmozdulassal zartak a keddi napot.

a MOL részvényeinek értéke kerilt lejjebb. A régids

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 165 -1,00%
BUMIX 4193,54 -0,61%
OTP Bank 10670 -0,74%
Richter 5360 -0,74%
Magyar Telekom 453 -0,88%
MOL 2790 -1,62%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton egyarant volt megfigyelheté

minimalis hozamemelkedés, 7 bazispontos hozamcsdkkenés, valamint
stagnalds, a hosszu szegmensben pedig 6-10 bazisponttal keriiltek fejjebb a
hozamok. Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 75 milliard forint
értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,07 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
85-0s értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok kézil a lengyel és a
roman 10 éves addssag-finanszirozas terhe 12, illetve 8 bazisponttal
emelkedett, mig a cseh és a szlovdk allampapirhozamok esetében nem

regisztraltak elmozdul3ast.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,26 12
Romania Y10 4,81
Csehorszag Y10 1,74
Szlovakia Y8 0,27




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,05 1
M12 0,075 -7
Y3 0,865 10
Y5 1,415 9
Y10 2,675 8
Y15 3,665 6
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,3 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2018 aprilisaban a

néttek az arak  fogyasztdi arak &tlagosan 2,3 szazalékkal voltak magasabbak 2017 azonos
honapjahoz képest. Ebben az id6szakban a legnagyobb mértékben a szeszes
italok, dohanyaruk, valamint az élelmiszerek ara nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 0,13%
FTSE 100 7 666 -0,02%
DAX 12912 -0,28%
S&P 500 2672 -0,03%
DJIA 24 360 0,01%
Nikkei 225 22 409 -0,44%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a nemzetkozi t6zsdeindexek, minimalis elmozdulasokat
produkalva a nyitashoz képest. A nagy eurdpai orszagok t6zsdéinek tobbsége
kismértékben lefelé korrigalt, de tizennégy heti csucsértékiik kozelében
maradtak. A leginkabb, 0,3 szazalékkal a frankfurti t6zsde esett, és még kisebb
mértékben a pdrizsi és a londoni borze is kovette a negativ trendet. A piacok
teljesitményét els6sorban az olajipari cégek papirjai huztdk le, mikozben a
fogyasztasi javakkal foglalkozd cégek arfolyama tovdbbra is jol teljesitett. A
paneurdpai Stoxx 600 index éppen ebbdl profitdlva tudott kismértéki
arfolyamemelkedést elérni a nap végére. A Wall Street-en is csak minimalisan
valtoztak a t6zsdemutatok, a Dow Jones és a Nasdaq 0,01 illetve 0,02
szazalékkal n6tt, mig az S&P 500 hasonld mértékben, 0,03 szazalékkal esett.
Napkdzben a kereskedésre — egyéb jelent8s hir hijan — leginkabb az amerikai
elndk, Donald Trump bejelentése hatott, amelyben hivatalossa tette, hogy az
USA kilép az irdni atomalkubdl. Az dzsiai piacokon visszafogott volt a
kereskedés, nem torténtek nagy elmozduldsok. Ugy tiinik, a befektetSk egy
része a geopolitikai bizonytalansdgok, és a jov6é heti kinai-amerikai
kereskedelmi targyaldsok el6tt kivar. A tokidi tézsde indexe ma hajnalra
0,4 szazalékkal csokkent, a jen gyenglilése most kevés volt a részvénydrak
emelkedéséhez, néhany gydgyszeripari cég rossz teljesitménye ugyanis lehlzta
a piac egészét.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,97 2
spanyol 1,31 4
olasz 1,86 10
portugal 1,73 7
német 0,56 3
francia 0,80 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelent6s hozamemelkedés kovetkezett be a vizsgalt 10 éves allampapirok
hozamaiban a nemzetk6zi piacokon. Kiugré mértékben, 10 bazisponttal nétt az
olasz allamaddssag terhe a politikai bizonytalansagok kovetkeztében, de nem
sokkal maradt el ett6l a portugdl papirok hozamemelkedése sem, amely
7 bazisponttal kerllt magasabbra. Ezuttal a legstabilabb az amerikai
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allamkotvények piaca volt, ahol minddssze 2 bazisponttal emelkedtek a
hozamok. A német allampapirok hozama 3, mig a francia és spanyol papiroké
4 bazisponttal nétt.

Olaj- és Kedden az irani atomalkuval kapcsolatos amerikai bejelentés ellenére
aranyarfolyamok  csgkkentek a nemzetkézi olaj benchmarkok &rfolyamai. Napkézben az
arfolyam még jelentésebb minuszban is jart, de végil zdraskor az észak-
amerikai WTI olajfajta 2,4 szazalékkal, a globalis benchmarknak tekintett Brent
olajfajta pedig 1,8 szazalékkal zart alacsonyabb dron, mint el6z6 nap. Szakért6k
szerint az irani atomalku kevéssé fogja befolyasolni az irdni olajkitermelést,
ezért nem kovetkezett be azonnali aremelkedés a piacon. Ehhez hozzajarult az
is, hogy a befektet6k a magasabb olajarnal mérsékl6dé keresletre szamitanak,
de vdarhatd az amerikai olajkitermelés tovabbi felfutasa is. Ezzel egyitt az
elemz6k ugy vélik, hosszabb tavon emelkedni fognak az olajarak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 74,85 -1,76%
Arany $1313,70 -0,03%

WTI olaj $69,06 -2,42%

Ujabb nap zarult csekély mértékii areséssel az arany nemzetkozi
kereskedelmében. A tartdsan er6s dolldr hatarozza meg alapvetéen a
nemesfém drdnak alakuldsat. Ugyanakkor az a tény, hogy a legljabb
geopolitikai bizonytalansagok mellett sem tudott novekedni az 4ltaldban
befektetési menedéknek tekintett arany arfolyama, azt is jelzi, hogy jelenleg
kevés befektetd van a piacon vasarlasi szandékkal.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Stabil német A német statisztikai hivatal, a Destatis legfrissebb adatai azt mutatjak, hogy
kilkereskedelmi 2018 marciusaban a német kiilkereskedelmi tébblet 25,2 millidrd euré volt,
tobblet 0,1 milliarddal tébb, mint egy évvel kordbban. A német export ugyan nétt

1,7 szazalékkal februarhoz képest, de még igy is 1,8 szazalékkel elmarad az egy
évvel kordbbi szintjét6l. Ezzel parhuzamosan a német import 0,9 szazalékkal
kisebb az el6z6 havi teljesitményénél, és 2,3 szazalékkal az egy évvel
ezel6ttinél. Az exportnak és az importnak is kozel 60 szazalékat teszi ki a
kereskedelem az EU tagdllamaival, amely arany enyhén nétt az el6z6 év azonos

id6szakaval 6sszehasonlitva.
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