=

NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

2016. oktdber 3.

VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagndlt, a svajci
frankkal szemben er6so6dott, a dollar ellenében viszont gyengiilt.

= A BUX9,2 millidrd forintos, atlagos forgalom mellett

= csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.

®* A hazai dllampapirhozamok roévid lejaraton nem vdltoztak, a hosszu
szegmensben tobbnyire enyhe mértékben, 1-3 bazisponttal emelkedtek.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 124-es értéken all.

= A KSH adatai alapjan a kormanyzati szektor 2016. elsé féléves hidanya az
elGzetes adatok szerint 122,8 millidrd forint, a GDP 0,7 szazaléka volt.

» Eurdpaban vegyesen, az Amerikai Egyesiilt Allamokban emelkedéssel zartak
a vezet6 részvényindexek, elsésorban a német Deutsche Bank korili
hireknek kdszonhetdéen.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

_ Brentolaj 50,19 USD/hordé [+0,80%];
- WTlolaj 48,24 USD/hordo [+0,90%];
_ Arany 1 317,10 USD/uncia [-0,70%].

= Pénteken eltér6 hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok
kereskedése soran.

= 2016 Il. negyedévében bdviilt az Egyesiilt Kiralysag folyd fizetési mérlegének

hianya, mely a GDP 5,9 szazalékat tette ki.



Magyar t6ke- és devizapiac

Stagnalt a forint az Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
euréval szemben Ma reggel 308,07 27,003 4,2939 282 274,24
30 napja 309,51 27,002 4,3564 281,9 276,37

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svajci frankkal
szemben er6sodott, a dollar ellenében viszont gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz
euréhoz és a dollarhoz viszonyitott arfolyama tovabbra is a 30 napos szint alatt
tartézkodik, a svdjci frank vonatkozasdban e szint felett helyezkedik el. A régids
devizdk kozilil a cseh korona minimalisan a 30 napos szint felett, a lengyel zloty
az alatt tartozkodik.

BUX 9,2 milliard forintos, atlagos forgalom mellett

csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek kozil a

Gyenglléssel zarta A
hazai értékt6zsde
Magyar Telekom kivételével mindegyik vezet6 részvény arfolyama csokkent. A
nap vesztese a MOL volt, az olajipari vallalat papirjai 1,77 szazalékos
csokkenéssel fejezték be a kereskedést. A régios t6zsdék mindegyike gyengiilt a

pénteki napon.

Emelkedé hozamok
a magyar
allampapirok
piacan
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Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 664 -1,16%
BUMIX 1812,84 -0,86%
OTP Bank 7 200 -1,63%
Richter 5570 -0,52%
Magyar Telekom 450 0,45%
MOL 16 970 -1,77%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hazai

allampapirhozamok

rovid

lejaraton nem valtoztak,

a hosszu

szegmensben tobbnyire enyhe mértékben, 1-3 bazisponttal emelkedtek. A

magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 124-es értéken all. A régios

allampapirhozamok koziil egyedil a cseh 10 éves allamkotvény hozama

csokkent, a tobbi régids orszag allamaddssag-finanszirozasi terhe 1-5
bazisponttal nétt.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10 2,92 2
Romania Y10 2,91 1
Csehorszag Y10 0,26 -1
Szlovékia Y8 0,01 5




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 0
M6 0,60 0
M12 0,6 0
Y3 1,24 2
Y5 1,8 2
Y10 2,87 3
Y15 3,16 1
Bubor ON 1,03 9
5 év CDS 124 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

0,7 szazalék volta A KSH adatai alapjan a kormdnyzati szektor 2016. els§ féléves hianya az

GDP-aranyos hiany  elgzetes adatok szerint 122,8 milliard forint, a GDP 0,7 szazaléka volt. Ez 2015
azonos idGszakdhoz képest 184,9 milliard forinttal, GDP-ardanyosan 1,1
szazalékponttal alacsonyabb érték. A hidany mérsékl6désében az unids
bevételekbdl finanszirozott beruhdzasi kiadasok és a kamatkdltségek
csokkenése, valamint a tb-hozzdjarulasok és a jovedelemadd-bevételek
novekedése jatszotta a f6 szerepet.
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Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 343 0,06%
FTSE 100 6899 -0,29%
DAX 10511 1,01%
S&P 500 2168 0,80%
DIJIA 18 308 0,91%
Nikkei 225 16 599 0,90%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai részvényindexek kivétel nélkiil emelkedéssel zartak a pénteki
kereskedést, mig az eurdpai részvénypiacok iranyadd indexei vegyesen
fejezték be a napot. A frankfurti DAX index példaul 105,5 ponttal, 1,01
szazalékkal kerilt feljebb a nap végére, azonban a kereskedés folyamdn
jelentésen ingadozott. Ezt a Németorszdgban bejegyzett legnagyobb német
kereskedelmi bankkal (Deutsche Bank) kapcsolatos hirek eredményezték,
melyek kovetkeztében délel6tt a mutatd a 2 szdzalékos minuszt is surolta. Az
index annak kdszonhetben billent at pozitiv tartomanyba, hogy a bank a vartnal
jelentésen kevesebb, 5,4 milliard dollaros bilintetés megfizetésérdl allapodott
meg az amerikai igazsagiligyi minisztériummal. Az Amerikai Egyesilt Allamok
borzéire is kihatassal volt a német esemény, a befektet6k attél tartottak, hogy a
legnagyobb német kereskedelmi bank esetleges megrendiilése az egész fejlett
vildg pénziligyi rendszerére negitiv hatdssal lehet, azonban péntekre elszéllt
aggodalmuk. Az USA-ban emellett azok a pénteken kozzétett makroadatok is
fokoztdk a kockdazatvallalasi hajlanddésagot, amelyek az amerikai gazdasag
tovabbi béviilésére utaltak. A pénzigyi szektor részvényei is rendkivil jol
szerepeltek, esetlikben nyolc hete nem latott emelkedést regisztraltak
pénteken. Azsidban is a Deutsche Bank koriili hirek mozgattak a tézsdéket.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,61 5
spanyol 0,88
olasz 1,19 -3
portugal 3,33 2
német -0,12 0
francia 0,12 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek az allampapirok pénteken, a kereskedési hangulatot itt
is nagyban befolydsolta a német Deutsche Bank esete. Az amerikai
allampapirhozamok szeptemberben mar a masodik egymast kéveté hdnapban
emelkedtek, ami 2015 novembere 6ta a legnagyobb kéthavi ndovekedésnek
szamit, koszonhetéen az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 Fed idei
kamatemelésével kapcsolatos, fokozddé varakozasoknak. Az olasz és a spanyol
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addssagfinanszirozas terhe csokkent, mig a német és a francia allamkotvény
hozama stagnalt.

Olaj-és A mault hét utolsé napjan emelkedett az olaj arfolyama, amely igy mar a
aranyarfolyam  4q0dik egymast kovetd honapban zart nyereséggel, ugyanakkor negyedéves
szinten el@szor csokkent az idei évben. A mult héten kotott OPEC-megegyezés
fényében a kibocsatas csokkentése varhatd a tovdbbiakban. A WTI hatarid6s

jegyzése 2016 lll. negyedévében 7,9, a Brent arfolyama tobb, mint 4 szdzalékkal

nétt.
Nyersanyagok
Brent olaj $50,19 0,80%
Arany $1317,10 -0,70%
WTI olaj $ 48,24 0,90%

Pénteken csokkent az arany arfolyama, mivel a befekteték figyelme az
amerikai részvénypiac felé iranyult. A nemesfém ara havi szinten 0,4
szazalékkal emelkedett, mig 2016 Ill. negyedévében kozel 0,3 szazalékot
veszitett értékébdl (az idei évben ez volt az els6 negyedéves veszteség).

Globdlis makrogazdasagi hirek

Brit folyo fizetési Az Egyesult Kiralysag folyo fizetési mérlegének hianya 28,7 milliard font volt
meérleg 2016 II. negyedévében, ami az |. negyedévben regisztralt 27,0 milliard fontos
értékhez képest novekedésnek szamit. A hiany mértéke a Il. negyedévben —
folyd aron szamitva — a GDP 5,9 szazalékanak felelt meg. A deficit novekedése
elsésorban a kereskedelem és a masodlagos piac hianyanak tulajdonithaté,
amit csak részben tudott ellensulyozni az els6dleges jovedelmek egyenlegének
novekedése.
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