PENZUGYMINISZTERIUM
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.01.21.

VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama a svajci frankkal és a dollarral szemben
er6s6dott, az eurd ellenében pedig gyengiilt.
= A BUX 15,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,79 szazalékos
emelkedéssel zarta a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 1-7 bdzispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.
= Nyereséggel zartak a vizsgdlt vezet6 t6zsdei mutatdok a hét utolsd
kereskedési napjan.
= Eltér6 irdnyd hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 62,70 USD/hordd [+2,50%];
- WTlolaj 53,80 USD/hordd [+3,30%];
- Arany 1 282,60 USD/uncia [-0,80%].
= Az Eurdpai Kozponti Bank tdjékoztatasa szerint 2018 novemberében
20 millidard eurd volt az eurdzona fizetési mérlegének tdbblete a
2018. oktdberi 27 millidrd euréhoz képest.
= Az amerikai jegybank szerepét bet6lté Fed pénteki tajékoztatasa alapjan az

amerikai ipari termelés 0,3 szazalékkal emelkedett 2018 decemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,74 25,57 4,2889 280,67 279,23
30 napja 321,36 25,80 4,2838 284,13 280,64

Hétfé reggelre a forint arfolyama a svajci frankkal és a dollarral szemben
erGsodott, az eurd ellenében pedig gyengililt. A hazai fizet6eszkdz az euréhoz, a
svajci frankhoz és a dolldarhoz képest is a 30 napos szintje alatt all. A régids
devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint
felett tartozkodik.

A BUX 15,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,79 szdzalékos
emelkedéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP Bank és a Magyar Telekom értékpapirjai gyengiltek, a
Richter és a MOL részvényei er6sédtek. A nap nyertese 2,56 szazalékos pozitiv
irdnyu elmozduldssal a gydgyszeripari vallalat volt. A régids t6zsdék — a stagnald
bolgar index kivételével — emelkedéssel fejezték be a mult hét utolséd
kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41504 0,79%
BUMIX 3978,42 0,75%
OTP Bank 11 850 -0,42%
Richter 6 020 2,56%
Magyar Telekom 457 -0,22%
MOL 3242 1,31%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 1-7 bazispontos
hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirok hozamai szintén
vegyesen alakultak: a lengyel és a cseh allamaddssag-finanszirozds terhe
2-4 bazisponttal kerilt feljebb, mig a romdn 10 éves allamkotvény hozama
11 bazisponttal mérsékl6dott. A szlovak 8 éves allampapir hozamdban nem

tortént kimutathato valtozas.

Régiés allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,84 2
Romaénia Y10 5,13 -11
Csehorszag Y10 1,89 4
Szlovakia Y8 0,64 0
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 -1
M6 0,19 4
M12 0,385 -2
Y3 1,295 7
Y5 2,385 2
Y10 2,905 5
Y15 3,795 1
Bubor ON -0,01 -1
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 357 1,80%
FTSE 100 6968 1,95%
DAX 11 206 2,63%
S&P 500 2671 1,32%
DJIA 24 706 1,38%
Nikkei 225 20 666 1,29%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Nyereséggel zartak a vizsgalt vezetd t6zsdei mutatok a hét utolsoé kereskedési
napjan. A kereskedés hangulatat javitotta, hogy az orszdgok kozotti
kereskedelmi kapcsolatokat érint6 amerikai-kinai egyeztetés jelenlegi allapota
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Olaj- és
aranyarfolyam

bizakodasra ad okot. A hirek szerint — az Aalldspontok kozeledését is
aldtamasztva — a két nagyhatalom janudr végén folytatédd kereskedelmi
targyaldsanak kovetkez6 forduldjara a kinai miniszterelnok-helyettes fog
Washingtonba utazni. Tovabba, meg nem er@sitett lapértesiilések szerint az
amerikai pénzigyminiszter javaslatot tett a kinai arukat terhel6 vdmok
csokkentésére. A kedvezd hireknek kdszonhetben az eurdpai t6zsdék kiugréan
pozitivan zartdk a hetet. A pdneurdpai Stoxx 600 index 1,80 szazalékos
emelkedés utdn 357 ponton, a brit FTSE 100 mutaté 1,95 szazalékos nyereséget
elkonyvelve 6 968 ponton fejezte be a pénteki kereskedést. Az eurdpai régiod
t6zsdéinek novekedését a német DAX vezette, mely végil 2,63 szazalékos
tobblettel, 11 206 ponttal zarta a hetet. A tengerentuli piacokon szintén jo volt
a pénteki hangulat. A Dow Jones 1,38 szazalékos novekedés utdn,
24 706 ponton fejezte be a kereskedést. Az S&P 500 index 1,32 szazalékos
emelkedést kdvet6en 2 671 ponton zart. A technoldgiai cégek értékpapirjait
tomorité Nasdaq 1 szazalékkal kerilt feljebb, értéke 7 157 pontra valtozott. Az
amerikai t6zsdék e hét els6 napjan zdrva tartanak, az allamokban Martin Luther
Kingre emlékeznek. Az azsiai piacokra is kiterjedt a kereskedésre jellemzé
pozitiv hangulat, ugyanakkor a hatas itt mar nem volt er6teljes. A Nikkei indexe
0,26 szazalékot n6tt a nap végére, igy értéke 20 719 pontra valtozott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,78 4
spanyol 1,36 -2
olasz 2,73 -3
portugal 1,60 -2
német 0,26 2
francia 0,66 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltéré iranyl hozammozgasok jellemezték a vizsgdlt 10 éves allampapirok
piacat pénteken. A spanyol és a portugdl allampapirok hozama 2 bazisponttal,
az olasz papiré harommal csékkent. Ugyanakkor a német és a francia
kotvényhozamok 2 bazisponttal, az amerikai néggyel keriilt feljebb.

Az olajarak noévekedtek a hét utolso kereskedési napjan, igy 6sszességében a
harmadik nyereséges hetét zarta a fekete arany arfolyama. Az dremelkedést
nemcsak az amerikai-kinai kereskedelmi kapcsolatok konszolidalédasa, hanem
a globalis nyersanyag-kitermelés csokkenése is befolyasolta. A februari jegyzés(
WTI fajta igy 3,30 szazalékkal feljebb kertilve 53,80 dollaros horddnkénti aron
zarta a hetet, a marciusi hatarid6s Brent min6ség 2,50 szazalékos nyereség utdn
62,70 dollaron allt meg.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,70 2,50%
Arany $1282,60 -0,80%
WTI olaj $53,80 3,30%




Csokkent az arany ara pénteken. A nemesfém arfolyama december kdzepe 6ta
el6szor mutatott visszaesést heti szinten, mivel a befektet6k inkabb
kockazatosabb javakba fektettek be, felbuzdulva az USA és Kina kozotti
kereskedelmi kapcsolatokat érint6 parbeszéd javulasan. A februari jegyzési
arany arfolyama igy 0,80 szdzalékos visszaesést kovetéen 1 282,60 dolldros
unciankénti dron zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Fizetési mérleg Az Eurdpai K6zponti Bank tajékoztatasa szerint 2018 novemberében 20 milliard
azeurozona euré volt az eurézéna fizetési mérlegének tobblete a 2018. oktdberi
teriletén 27 milliard euréhoz képest. A 12 hdnapos Osszesitett adatok szerint az
eurézona tagdllamai 353 milliard dollaros folyészamlatobbletet halmoztak fel,
ami az ide tartozoé dllamok GDP-jének 3,1 szdzalékat teszi ki. Ez 0,10 szdzalékos
visszaesést jelent az egy évvel korabbi, 12 hdénapos 0Osszesitett adatokhoz

képest.

Amerikai Az amerikai jegybank szerepét betolt6 Fed pénteki tajékoztatdsa alapjan az

ipari  amerikai ipari termelés 0,30 szizalékkal emelkedett 2018 decemberében,
termelési

datok Osszehasonlitasképpen a 2018. novemberi 0,40 szazalékos novekedéshez
adato

képest. A termelés az utolsé negyedévben 3,8 szazalékos tobbletet ért el éves
szinten.
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